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研究院（投资咨询部）：0571-85165192，85058093

新世纪期货盘前交易提示（2020-3-31）

一、 重点推荐品种操作策略

重点推荐品种交易策略参考

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 日期

c2009 多 1970-1988 1955-1965 2070 持有 20.3.10

m2005 多 2920-2960 2089-2010 3120 持有 20.3.30

二、 市场点评

黑

色

产

业

螺纹 震荡偏空

螺纹：本周螺纹钢产量延续第四周增加，增量主要来源于废钢到货量增加，长

流程转炉废钢日耗的增加，以及短流程持续复产。终端需求复工复产加速，全

国建材主流贸易商日均成交相较上周进一步回升。库存方面，继上周螺纹钢钢

厂库存和社会库存总库存出现降库拐点后，本周总库存连续第二周降库，厂库

降 86.72万吨，社库降 21.7万吨，降库幅度相较上周小幅扩大。需求方面，关

注后期库存去库速率，或出现在产量回升下，终端需求在补库后放缓导致库存

降库速率的降低，短期螺纹以区间震荡偏空为主。

铁矿：铁矿近期关于供给端和需求端消息较多，铁矿价格波动加剧，印度和南

非均封闭港口，短期之内印度和南非铁矿外运和到港均受到影响；澳洲和巴西

铁矿发运环比增加，逐渐恢复到正常水平，海外矿山的发运基本都遵循“前低

后高”的规律，国内矿山的逐渐复产，内矿供应有所增加，远月铁矿石价格存

在着一定的压力。同时海外实体经济受到疫情冲击后，部分钢厂开始宣布减产

计划，从而影响铁矿需求。疏港量小幅回升至 310.56万吨，处于高位，铁矿石

45港口总库存上周环比小幅降 149.24万吨至 1.1694亿吨，矿价现实需求较为

坚挺。全球经济衰退，海外疫情蔓延，中国与海外钢材产量和需求均大幅下滑，

铁矿需求将下滑，对需求端的影响强于供给端，铁矿石价格将维持弱势。

铁矿石 震荡偏空

焦煤 震荡

焦炭 震荡

动力煤 震荡

农

产

品

豆粕 震荡偏强

豆粕：新冠疫情不确定性仍存，市场仍担忧后期南美出口供应问题，南美港口

虽说仍在正常运作，但运输、装船及检疫时间延长，3月大豆本来到港就少，4
月大豆到港量可能低于预期。巴西豆榨利丰厚，美豆榨利也不错，中国继续买

入，不过国内大豆库存降低至 7年来低位水平，开机率、豆粕库也在低位，现

货供应紧张。各地陆续复工，当前生猪养殖利润可观，养殖户补栏热情高，饲

料企业需求尚可，但养殖企业存栏依旧低位，禽料降幅也较大，抑制豆粕需求。

当前豆粕价格高企主要是受供应紧张支撑，预计货源紧张缓解之前豆粕价格易

涨难跌，注意大豆大量到港风险。

油脂：新型冠状病毒疫情全球蔓延，全球经济恐将受到影响。南美港口运输、

菜粕 震荡偏强

豆油 震荡

棕榈油 震荡
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装船及检疫时间延长，4月大豆到港量可能低于预期。马棕油进入增产季，原

油价格大幅下跌则令生物柴油需求预期减弱，但新冠疫情导致一些种植园关闭

引发供应忧虑。油厂低开机率延续，餐饮需求已经开始逐步恢复，但销售额离

正常水平差距还比较大，豆油库存或继续下滑，因棕油进口利润不佳，国内进

口量较少，近期棕油需求尚可，国内棕油库存持续下降。油脂在全球疫情蔓延

以及原油暴跌的恐慌性大跌后预计将震荡运行。

菜油 震荡

豆一 震荡偏强

豆二 震荡偏强

能

源

化

工

品

原油 偏空

原油：欧洲、美国本土疫情扩散不可避免，西方政府的态度表明，他们或无力

控制疫情。美股、石油相继暴跌，又进一步相互作用反馈，加深恐慌情绪。目

前对于原油的观点是，对于供给端的恐慌，市场基本上已经消化完成。未来还

是不排除沙特和俄罗斯的态度缓和的可能性。但需求端的利空点逐渐发酵，可

能还是来自于世界疫情扩散的情况。原油基本面仍偏空，美原油看到 18 美金底

部，布伦特看到 20 美金底部。

PTA：国际油价上周后半周继续上演大跌，本周一布伦特和美油分别跌至 27、
20美金，油价的持续偏弱运行，增加了化工反弹的不确定性。但是需要注意的

是，进入四月份，商品换月和现货交割逻辑逐渐突显。前期化工持续顺畅地阴

跌，大部分反应了油价、自身供需矛盾以及情绪影响。PTA仍然面临产业链高

库存矛盾，上周炒作的织造等终端下游受需求滞销影响，盘面大概率交易。目

前聚酯利润尚可，或许开始抄底稍许早几日，但是交割逻辑不会变，4月下更

是检验内需关键节点，建议空单离场，激进者适当多配。

EG：上周多个化工品探出历史新低，乙二醇打出 3116元/吨，从情绪、库存矛

盾、宏观环境都交易了，价格绝对是期现货的低价，现货基差被迫走强，也是

因为这个价格估值近乎不合理。当下乙二醇看到了港口持续累库，需要看到海

外疫情的猛增阶段，封锁措施严格，导致接下来乙二醇进口货源有一定受限，

这块压力缓解。其次，煤制企业已有停车，下游聚酯经过订单洗礼后留下来就

是过硬企业，利润不差下补库可期。单边做空收益减小，建议风险性尝试抄底。

PTA 反弹

EG 反弹

软

商

品

棉花 偏空

棉花： 郑棉周一再度跳水，上周末暂时企稳的形态被破坏，有望再次考验前期

万点以下的低点。资金开始积极向远月迁仓，部分多头对短期不抱更多期望，

而是指望下半年。

消费端看，目前下游纺织企业手里还有半个月订单，由于退单频繁、新接订单

有限，后期企业如果出现无单生产的情况，整个产业会面临更大压力，届时停

产限产都可能出现。因此，棉价的低点恐怕还在后面。

供应端看，前期市场对种植面积减少有较强共识，而近日国家公布依然维持

18600元/吨的目标价格，这超出市场预期（国内棉花种植成本已降至 12200元/
吨左右），抵消了这个供应面利多因素。较高的目标价格会刺激棉农的种植积

极性，未来三年国内的棉花种植面积预计相对稳定。

橡胶：

沪胶跳空低开，期价创出新低，疫情扩散和原油跌势不止继续给胶市带来拖累。

现货市场成交清淡，青岛地区橡胶库存持续攀升，去库压力沉重。橡胶弱势还

橡胶 偏空
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没有变化。

山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷为 64.30%，较去年同期下滑 11.59个百分点；

海关最新数据显示，中国 1-2 月轮胎出口量为 6047万条，同比降 17%，去年同

期为 7314万条。

疫情蔓延不利我国轮胎出口，且海外多家轮胎厂和汽车生产商停产，国内外汽

车销量断崖式下跌，令全球天然橡胶需求承压。

三、 重点品种产业链资讯热点

宏 观

1、国家最高领导人在浙江宁波考察调研时指出，要让中小企业尽快从疫情中恢复状态。在防控疫

情情况下，积极地开展复工复产，既要保证生产任务，还要保证身体健康。国家已出台一系列政策

组合拳，随着形势变化还会及时进行完善，推出更多有针对性措施，帮助中小企业尽快恢复生产并

有新的发展。（wind）
2、中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组会议要求，抓好巩固防控成效各项工作，突出做好无症状

感染者防控；要继续做好疫情跨境输入输出防范。加强检测力量和设备设施配备，对所有入境人员

实施核酸检测，切实守好外防输入关口。（wind）
3、商务部部长钟山出席二十国集团（G20）贸易部长应对新冠肺炎特别视频会议。各方认为，应共

同落实领导人应对新冠肺炎特别峰会联合声明，加强协调合作，采取开放的经贸政策，降低疫情对

全球供应链冲击，促进货物和服务跨境流动，重振国际经贸发展信心。（wind）
4、国家卫健委新闻发言人、宣传司副司长米锋表示，截至 3月 28日 24时，全国累计报告境外输

入确诊病例 693例，来自 42个国家，其中数量较多的 7个国家占总数的 83.4%，引起新一轮传播扩

散的可能性依然较大。当前，要继续防范本土病例零星散发和境外输入病例传播的双重风险。（wind）
5、Worldometer世界实时统计数据显示，截至北京时间 3月 30日 00时 31分，全球新冠肺炎确诊

病例突破 70万例，达到 701822例，累计死亡 33175例。（wind）
6、美国约翰·霍普金斯大学发布的实时统计数据显示，美国累计确诊 132637例，累计死亡 2351
例，累计治愈 2612例。（wind）

黑色产业链

1、工信部：2019年焦化行业运行情况。2019年，焦化行业继续稳步推进供给侧结构性改革，加快

结构调整、转型升级，推动全行业高质量发展，行业运行总体平稳。一、焦炭产量稳步增长。二、

焦炭价格下降幅度较大。三、焦炭出口量价齐跌。四、经济效益大幅下滑。（我的钢铁网）

2、2020年浙江省生态环境工作要点：实施 13家钢铁企业超低排放改造。基本淘汰 35蒸吨/小时以

下燃煤锅炉，基本完成燃气锅炉低氮改造。实施 13家钢铁企业超低排放改造。全面建立工业炉窑

管理清单，推进八大类工业炉窑综合治理。（我的钢铁网）

3、为应对巨亏，日本最大钢企决定暂停 4座高炉、削减粗钢产能 500万吨。由于日本制铁公司 2019
财年前三季度生产经营出现明显下滑。该公司决定暂停四座高炉（已公布吴制铁所 2号高炉、小仓、

本次吴 1号高炉、和歌山 1号高炉）、削减粗钢产能 500万吨/年。同时对资本支出项目进行筛选，

在充分评估未来国内外供需平衡的前提下，优化海内外业务布局，并根据形势的变化进行调整。（卓

创资讯）

4、沙钢集团东北特钢抚顺公司开发新锻造工艺助力降本增效。去年以来，沙钢集团东北特钢抚顺

公司大力推进工艺创新创效工作，进一步压降生产成本。至今年 3月份，公司共开发和推广了“阶

梯锻造法”“三维锻造法”“锁头锻造法”三项新锻造工艺，并已实现降本增效 200余万元。（卓

创资讯）
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5、FMG表示将继续在西澳地区的矿区开采活动。据西澳媒体报道，福蒂斯丘金属集团(FMG)3月
23日表示，西澳大利亚州政府将实施严格的边境管制以防控疫情的蔓延，并对所有进入西澳的人员

实行 14天隔离制度。但是 FMG将继续在皮尔巴拉(Pilbara)矿场的开采和运营。（我的钢铁）

6、据经济参考报，随着国内疫情防控态势持续向好，生产生活节奏正逐步回归正轨，复产复工进

入“快车道”。近日，湖南、山东、河北、浙江、江苏等多地“新基建”项目库相继出炉，“新基

建”作为发展“催化剂”将逐渐显露头角。在经济高质量发展的引领下，以 5G基站、特高压、工

业互联网等为代表的“新基建”站上风口，正成为新经济重要增长点。（我的钢铁网）

化工产业链

1、远期差价高于近期差价，称之为正差价，意味着当前市场过剩，有利于交易商囤油并增加库存。

石油市场资深分析师傅明和认为，这也意味着当前市场疲软是短期行为，一旦全球疫情被控制，全

球经济将迅速恢复，油价将出现报复性上涨。至于沙特阿拉伯与俄罗斯增产争夺市场将取决于生产

成本和用户需求，依赖于石油财政的产油国不可能长期低于财政成本生产。(资料来源：隆众资讯)

2、路透社援引投资银行高盛的数据表示，本周的全球原油日均需求估计下降 2600 万桶,估计目前

世界各地有 10 亿桶备用存储容量。该机构表示，上班交通、航空公司每天对全球石油日均需求约

为 1600 万桶，而且可能永远无法恢复到以前的水平。WTI 原油市场价格可能跌破成本，但布伦特原

油可能保持在接近每桶 20 美元的现金成本水平。相信上游行业可能会每日损失多达 500 万桶的原

油供应能力。高盛银行认为，原油价格战因需求大幅下降而变得无关紧要，并导致各方无法及时采

取协调性的供应对策。目前的石油危机将使能源行业最终实现它迫切需要的结构调整。(资料来源：

隆众资讯)

3、高盛银行预测，近期内可用储存量可能有助于支撑西得克萨斯轻质原油价格，但是原油供应过

剩可能导致西得克萨斯轻质原油价格远低于每桶 20 美元，在许多地区，美国原油价格已经在每桶

20 美元以下交易。(资料来源：隆众资讯)

4、道琼斯新闻社旗下机构 marketwatch 援引咨询公司 IHSMarkit 的报告说，估计全球石油市场将

在 2020 年上半年过剩 18 亿桶，超过该公司估计的全球可用原油储存容量 16 亿桶。该公司石油市

场主管 JimBurkhard 认为，石油生产不得不减少或者甚至关闭，现在的问题在于哪个地区的生产减

少、减少多少产量。(资料来源：隆众资讯)

5、疫情大流行导致第二季度原油需求下降，投资银行纷纷继续下调原油价格预测，估计今年美国

原油价格将创下 2003 年以来最低水平。《华尔街日报》对 11 家主要银行进行的调查预计，2020

年美国西得克萨斯轻质原油均价每桶 34.95 美元；预计 2020 年全球基准布伦特原油均价每桶 38.12

美元，为 2004 年以来的最低水平。这些调查还预测，第二季度布伦特原油将维持在每桶 28 美元以

下，西得克萨斯轻质原油低于 25 美元。（资料来源：隆众资讯)

农产品产业链

1、 据外电消息，印度植物油需求预计十年来首次下降，因政府下令实施为期 21天的全国封锁以

抑制新冠肺炎疫情扩散，餐馆暂时歇业。（来源：cofeed）
2、印度尼西亚棕榈油协会（GAPKI）发布的数据显示，2020年 1月份印尼棕榈油（包括精炼产品）

出口量为 239万吨，同比减少 32%。（来源：cofeed）
3、印尼贸易部称，4月份将取消征收毛棕榈油的出口税，因为全球市场上的基准价格已经下跌。（来

源：cofeed）
4、巴西植物油行业协会（ABIOVE）称，巴西农户以及大豆压榨厂正在面临公路运费上涨，因为各

地采取措施，遏制新冠病毒蔓延。 ABIOVE总裁 André Nassar周五表示，随着公共卫生危机加剧，

卡车司机不愿意跑长途，也是运费上涨的部分原因。不过，他认为巴西能够满足大豆出口市场的需

求。（来源：cofeed）
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5、代表阿根廷谷物港口工人的工会要求政府暂停出口。此举可能给全球大豆价格带来上涨动力，

并影响阿根廷的主要创汇收入来源。代表谷物质检员的 URGARA工会表示，新冠病毒疫情非常严

重，因此应当暂停暂停港口活动。URGARA称，外贸应当仅限于无法推迟的合同，也就是说，只

能当作例外，而不是是有风险的国家敞开大门。（来源：cofeed）

软商品

1、预计 2019/20年度新疆棉轮入总量有望突破 35万吨，但距 50万吨的年度轮入计划仍有不小的差

距。近期一些棉花贸易企业、加工企业呼吁相关政府部门考虑新疆棉轮入期延长一个月（至 4月底

结束），但尚未得到发改委、财政部及中储粮等主管部委的回复。（中国棉花信息网）

2、经国务院批准，2020年起在新疆完善棉花目标价格政策，目标价格水平为每吨 18600元，每三

年评估一次，根据评估结果视情况调整目标价格水平，此项政策既出预计棉农植棉意向将会回升。

(农产品期货网)
3、进口纱。据贸易商反馈，近一周来进口棉纱询价、看货、出货都降至冰点，越南、印度、印尼

常规纱的订单一直爽约，港口库存增大，资金压力巨大。（华瑞信息）

4、阿克苏地区农业农村局表示，今年各植棉县(市)落实县域范围棉花品种“一主两辅”用种模式，

2021年达到县域品种“一主一辅”，2022年实现地区范围内“一县一品”“多县一品”棉花品种

区域布局。（WIND）
5、世界各地的纺织业务在大多数地方都被迫关闭，中国和印度次大陆约占世界棉纺织业的 80%，

其中一半以上的棉纺织业至少关闭两到三个星期。印度已宣布将停止所有商业活动至少三个星期，

巴基斯坦、孟加拉国的和许多土耳其的工厂也已经关闭。（农产品期货网）

6、作为著名的航空轮胎、安全防护轮胎、特种橡胶制品生产、研发基地，三橡公司已经建成国内

最先进的特种轮胎与非轮胎橡胶制品生产线。目前，三橡公司生产的航空特种轮胎在全国市场占有

率位居前列。（中国橡胶网）

7、中汽协持续开展多次线上问卷调研和会议，了解疫情给汽车产业复工复产造成影响和企业诉求。

针对疫情对行业的负面影响，中汽协在加快复工复产、启动市场、刺激消费及稳增长方面提出了五

方面政策建议。（橡胶技术网）

8、整体看，虽然国外公共卫生事件影响的范围较广，但从中国橡胶助剂出口的角度看，受影响的

程度有限，尤其中国橡胶助剂的主要出口地亚洲，或随着部分国家受影响的程度减缓而有所减轻。

（WIND）
9、最新消息，欧洲和美洲，又有一大批轮胎工厂被迫关停。（天然橡胶网）

10、据泰国糖业公司代表称，泰国 2019/2020榨季生产已经于上周结束，本榨季泰国共有 57家糖厂

开榨，累计生产时间 116天，累计入榨蔗 7489万吨，同比下降 42.8%，累计产糖 827万吨，同比下

降 43.3%。该代表还称，受新冠肺炎疫情影响，预计本年度泰国国内食糖消费量将下降至 240万吨，

食糖出口量将降至 500万吨。（云南糖网）

11、3月 29日广西最后一家糖厂–广西糖业集团良圻糖厂停止运蔗进厂，将于 3月 30日结束生产，

至此广西 2019/2020榨季生产顺利结束。广西 2019/2020榨季于 2019年 11月 10日首家糖厂开榨，

共有 82家糖厂开榨，累计生产时间为 141天，同比上榨季减少 28天。广西是国内产糖量排名第一

的省份，预估 2019/2020榨季广西食糖总产量为 605万吨左右，较上榨季减产 30万吨左右（上榨季

广西产糖 634万吨）。（云南糖网）

12、部分市场人士认为今年 5月份政策到期后，国家可能会采取延期或者降低保障关税的税率等相

关控制进口的政策，其主要考虑原因还是为了保障国内的食糖产业发展，避免过量的进口糖冲击市

场。（云南糖网）
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四、 现货价格变动及主力合约期现价差

2020/3/31

现货价格 主力合

约价格 期现价差

主力合约

月份昨日 今日 变动

螺纹钢 3520 3470 -1.42% 3406 -64 2005

铁矿石 666 665 -0.15% 645.5 -20 2005

焦 炭 1950 1950 0.00% 1767 -183 2005

焦 煤 1560 1560 0.00% 1242 -318 2005

玻 璃 1437 1437 0.00% 1285 -152 2005

动力煤 536 533 -0.56% 517.8 -15 2005

沪 铜 38980 38640 -0.87% 38780 140 2004

沪 铝 11510 11480 -0.26% 11515 35 2005

沪 锌 15650 15700 0.32% 15080 -620 2005

橡 胶 9550 9100 -4.71% 9215 115 2005

豆 一 4200 4400 4.76% 4914 514 2005

豆 油 5470 5430 -0.73% 5476 46 2005

豆 粕 3220 3300 2.48% 2977 -323 2005

棕榈油 4970 5000 0.60% 4990 -10 2005

玉 米 1945 1960 0.77% 1988 28 2005

白 糖 5730 5735 0.09% 5524 -211 2005

郑 棉 11399 11302 -0.85% 10410 -892 2005

菜 油 7190 7140 -0.70% 6962 -178 2005

菜 粕 2450 2500 2.04% 2519 19 2005

塑 料 6025 5900 -2.07% 5370 -530 2005

PP 6475 6475 0.00% 5711 -764 2005

PTA 3235 3075 -4.95% 3132 57 2005

沥 青 2000 2000 0.00% 1776 -224 2006

甲 醇 1625 1560 -4.00% 1562 2 2005

乙二醇 3080 2875 -6.66% 2935 60 2005

PVC 5500 5275 -4.09% 5115 -160 2005

数据来源:Wind 资讯

免责声明：

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。


