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9 月螺纹市场展望—— 

       供需因子阶段不济，宏观政策加码受限 

观点摘要： 

行情回顾： 

8 月铁矿价格在 750-815 元/吨区间震荡盘整。成材端随着钢厂加

足马力生产，协议量增加，产量五连增，需求不乐观，库存降库放

缓，基本面供增需减，2301 合约在 40 日均线处承压回落。 

钢材供给： 

7 月份钢材需求疲弱，库存去化缓慢，钢价弱势下行。随着钢厂

普遍出现亏损，持续扩大检修减产范围，7 月生铁产量刷出新低。8

月份钢厂效益略有好转，部分企业复产，预计 8 月份全国粗钢日均

产量接近 270 万吨，9 月份钢厂仍有复产计划，生铁产量将低位回升。

下游需求： 

尽管宽松政策持续发力，受疫情反复影响，传导至基本面尚需

时日。房地产需求数据表现仍偏差，近期“断贷”风波引起监管层

高度关注，虽难以形成系统性风险，但对市场信心和购房者预期打

击较大，接下来的地产销售水平可能会再下一个台阶，开发商的现

金流问题也可能进一步恶化，后期主要关注销售能否实质性复苏。 

未来展望： 

9 月份钢厂仍有复产计划，生铁产量将低位回升，关注具体的产

量压减指标。临近‘金九银十’，市场在向需求检验逻辑转换，国

内房地产市场投资、新开工持续走弱，部分地区疫情仍有反复，或

限制旺季消费强度。螺纹钢供增需减，基本面偏弱，建议投资者反

套操作。 

风险点：1、政策性减产幅度超预期；2、地产需求超预期回升。 
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一、 行情回顾 

7 月初，疫情反复，断贷风波，高温多雨和联储加息，在宏观衰退隐忧和市场悲观情绪影

响下，钢厂持续亏损被迫减产，加剧了黑色产业链负反馈，继而冲击铁矿需求，铁矿价格快速

回落。7 月中下旬，铁矿价格已接近非主流矿成本，短期压力有所减轻，叠加钢厂利润改善，

矿价运行逻辑切换至钢厂复产预期，铁矿石期现价格迎来快速反弹，修复上半月的跌幅。8 月

铁矿价格在 750-815 元/吨区间震荡盘整。 

成材端，在需求不振、成本下移影响下，需求成最大的拖累因素，螺纹 2301 合约直接跌到

3500 元/吨关口，刷出新低。央行降息，多部门出台措施保交楼，稳民生，积极宏观政策支撑，

螺纹需求表现略好，期现货小涨。随着钢厂加足马力生产，协议量增加，产量继续保持五连增，

需求不乐观，库存降库放缓，基本面供增需减，2301 合约在 40 日均线处承压回落。 

图 1： 螺纹基差走势图      单位：元/吨 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货 

二、铁矿螺纹市场供需 

2.1 原料端铁矿 

美联储 7 月加息幅度符合市场预期，7 月美国 CPI 终于迎来拐点，国内 7 月底政治局会议首

提“保交楼”，房地产担忧有所缓解。7 月中下旬，钢厂利润改善，矿价运行逻辑切换至钢厂

复产预期，铁矿石期现价格迎来快速反弹，普氏铁矿石价格指数由 96.40 美元/吨回升至 117.95

美元/吨，铁矿石期货主力合约由最低 633.5 元/吨涨至最高 817.5 元/吨，涨幅为 29.04%，8 月

以震荡盘整为主，消化钢厂复产逻辑，回落幅度相对较为有限。 
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图 2： 铁矿基差走势图 

 
数据来源：Wind 新世纪期货 

按照财年目标推算，下半年四大矿山产量也将呈现稳中微增。虽然财年末冲量结束后主流

矿发运有所回落，但整体降幅不大，多数均高出去年同期水平，显示矿商发运依旧积极。淡水

河谷下调其 2022 年铁矿石生产目标至 3.1-3.2 亿吨（此前为 3.2-3.25 亿吨），虽调降全年产量

目标，但即便按最低目标计算，下半年环比增量超 3600 万吨，预计主流矿在目标产量驱动下，

后续发运量将呈现出季节性回升局面。 

8 月 22 日-8 月 28 日，Mysteel 澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2553.3 万吨，环比增加 214.9

万吨。澳洲发运量 1762.5 万吨，环比增加 186.3 万吨，其中澳洲发往中国的量 1451.6 万吨，环

比增加 217.3 万吨。巴西发运量 790.9 万吨，环比增加 28.6 万吨。全球铁矿石发运总量 3035.5

万吨，环比增加 302.0 万吨。北方六港到港总量为 1100.4 万吨，环比回落 183.2 万吨。 

国产矿方面，截至 8 月 26 号，矿山开工率 65.26%，矿山产量 41.17 万吨，呈现小幅上升局

面。华北、西北区域个别矿山恢复正常生产，产量逐渐回升；东北区域矿山维持正常生产，产

量较前期小幅增加；华南和华中区域多以稳为主。126 家矿山铁精粉库存 285.58 万吨，环比上

升 9 万吨，同比上升 280%，位于近四年高位。 

图 3： 澳洲巴西铁矿总发货量(万吨)  图 4： 矿山开工率 
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数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 5： 卡粉和 PB粉走势图  图 6： PB粉和超特粉走势图 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

从需求方面来看，截至 8 月 25 日，247 家钢厂高炉开工率 80.14%，环比上周增加 2.24%，

同比去年下降 1.48%；高炉炼铁产能利用率 85.27%，环比增加 1.39%，同比增加 0.14%；钢厂盈

利率 61.90%，环比下降 0.87%，同比下降 27.27%。随着钢厂利润的恢复，钢厂开工率有所提升，

高炉日均铁水产量也触底回升，日均铁水产量 229.40 万吨，环比增加 3.62 万吨，同比增加 0.64

万吨。日均疏港量 283.09 万吨，环比增加 4.87 万吨。 

8 月 26 日，唐山市各区县相关部门及企业召开会议，部署了 2022 年全市粗钢压减产能的

目标和任务，以及如何实现既定目标和任务。具体的压减指标需要根据各企业具体情况再进行

分解。2022 年 1-7 月份唐山粗钢产量共计 7649 万吨，日均 35.32 万吨，同比去年同期日均增加

0.66%。下半年，钢厂压减产能导致铁矿需求快速下滑，而短期钢厂高炉复产节奏的加快，铁矿

过剩局面预计有所缓解。 

图 7： 铁矿日均疏港量(万吨)                 图 8： 日均铁水产量走势图   
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图 9： 铁矿港口库存(万吨)  图 10： 64家钢厂进口铁矿库存(万吨)  

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 13815.99 万吨，环比降 72.21 万吨，累库开始放缓，结束了

两个月的累库进程。钢厂方面，64 家钢厂进口烧结粉矿库存 1249.4 万吨，环比回落 14.59 万吨，

钢厂仍按需采购为主。钢厂厂内矿石库存降至极低水平，多因钢厂主动降库所致，一方面是因

为钢厂复产推升终端消耗，疏港如期回升，另一方面则是钢厂利润不高，原料端资金压力较大。

总之，钢厂压力未缓解之前，整体会沿用低库存生产策略，主动补库意愿不强。短期钢厂高炉

复产节奏的加快，对铁矿仍有支撑，未来随着矿石供需格局转弱，库存或将再度累库。 

展望 9 月份，本轮央行超预期降息，对市场信心有所提振，叠加钢厂复产预期，对铁矿有

一定支撑。但国内矿石终端需求改善有限，目前铁水产量回升到 229 万吨附近，矿价回升部分

兑现复产预期，后期铁水回升空间受限。矿石供应端因前期发货偏低，下半年发货节奏加快意

愿更强，港口库存保持高位，在复产预期下，铁矿短期偏多，操作上关注逢高抛空机会。风险

点：四大矿山发货超预期，需求恢复不及预期，港口库存大幅累库。 

2.2 成材端 

2.2.1 供应方面：生铁产量大幅回落后触底回升 

根据统计局数据显示，2022 年 7 月，中国粗钢日均产量 262.68 万吨，环比下降 13.1%；生

铁日均产量 227.39 万吨，环比下降 11.3%；钢材日均产量 342.71 万吨，环比下降 13.2%。国家

统计局数据显示，2022 年 7 月份，全国粗钢产量 8142.9 万吨，同比下降 6.4%；生铁产量 7048.6

万吨，同比下降 3.6%；钢材产量 10624.2 万吨，同比下降 5.2%。2022 年 1-7 月份，全国粗钢产

量 60928 万吨，同比下降 6.4%；生铁产量 51089.7 万吨，同比下降 4.5%；钢材产量 77650.0 万

吨，同比下降 4.6%。 

观察今年 1-7 月产量数据，我们发现 5 月份全国生铁日均产量创下单月历史新高，粗钢日

均产量也创下年内新高，但生铁增幅大于粗钢增幅，由于铁水产量刷出新高，铁矿需求自然是
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高位，6 月前价格易涨难跌，国家意识到统计粗钢产量存不合理性，或将调整统计方法。5 月疫

情好转，投资者对需求逐步恢复预期较强，但现实消失的需求再也没有回补。6 月下半月开始

钢厂因亏损扩大检修减产范围，7 月份进入高温需求淡季，楼市继续探底，7 月份钢材需求疲弱，

库存去化缓慢，钢价弱势下行。随着钢厂普遍出现亏损，持续扩大检修减产范围，7 月生铁产

量刷出新低。8 月份钢厂效益略有好转，部分企业复产，预计 8 月份全国粗钢日均产量接近 270

万吨，9 月份钢厂仍有复产计划，生铁产量将低位回升。 

图 11： 螺纹钢周度产量走势(万吨)                  图 12： 五大品种钢厂周度产量走势 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

 

图 13： 全国钢厂高炉开工率走势图  图 14： 全国粗钢日均产量走势图 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

按地区来看，2022 年 1-7 月份，华北地区粗钢产量 1.97 亿吨，同比下降 5.9%；华东地区

粗钢产量 1.89 亿吨，同比下降 4.6%；东北地区粗钢产量 5699.5 万吨，同比下降 9.3%；华中地

区粗钢产量 5807.8 万吨，同比下降 6.2%；华南地区粗钢产量 4315.3 万吨，同比下降 2.2%；西

南地区粗钢产量 3627.6 万吨，同比下降 14.3%；西北地区粗钢产量 2825.4 万吨，同比下降 6.3%。 

2022 年 7 月份，华北、华东、东北、华中、华南、西南、西北等地区粗钢日均产量 87.0

万吨、81.2 万吨、24.8 万吨、23.5 万吨、18.5 万吨、15.6 万吨和 12.0 万吨，分别较上月减少

15.2 万吨、11.8 万吨、3.5 万吨、3.1 万吨、1.8 万吨、2.2 万吨和 2.1 万吨。 
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8 月 25 日，五大品种钢材周产量 917.73 万吨，较前一周环比增加 2.39 万吨，螺纹产量 269.46

万吨，回升 4.28 万吨。Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 80.14%，环比上周增加 2.24%，同

比去年下降 1.48%；高炉炼铁产能利用率 85.27%，环比增加 1.39%，同比增加 0.14%；钢厂盈利

率 61.90%，环比下降 0.87%，同比下降 27.27%；日均铁水产量 229.40 万吨，环比增加 3.62 万

吨，同比增加 0.64 万吨。预计 8 月份全国生铁日均产量将低位回升。 

2.2.2 需求方面：绝对值依然较差 

宏观面来看，最近我们看到经济数据没有延续前两个月的改善趋势，并且是在 7 月疫情并

不严重的情况下几乎所有数据都出现了边际弱化的迹象，上周一早上央行开展 4000 亿元中期借

贷便利（MLF）操作和 20 亿元公开市场逆回购操作，中标利率下降 10 个基点，充分满足了金

融机构需求，降息完全超出预期。8 月 19 日多部门出台措施保交楼，稳民生，通过政策性银行

专项借款方式支持已售难交付住宅项目建设交付，一定程度提振市场信心，8 月 22 日 5 年期 LPR

如预期调降 15BP，增加房企流动性，对市场信心有所提振，盘面冲高，随后统计局又发布了 7

月份的社零、地产数据，均不及预期，尤其是地产端数据的回落是在去年基数已经比较低的基

础上继续大幅回落，黑色系对金九银十旺季的预期落空，盘面冲高回落。 

图 15： 全国建筑钢材成交周均值（万吨）  图 16： 螺纹表观需求量 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

（一）投资、新开工再度走弱 

产业链层面的需求来看，房地产需求数据表现仍偏差，近期“断贷”风波已引起监管层高

度关注，难以形成系统性风险，但对市场信心和购房者预期打击较大，接下来的地产销售水平

可能会再下一个台阶，开发商的现金流问题也可能进一步恶化，后期主要关注销售能否实质性

复苏。 

2022 年 1-7 月房地产开发投资累计完成额 79462 亿元，同比下降 6.4%，7 月单月投资完成

额 11148 亿元，同比下降 12.3%，跌幅扩大 2.9%。5 月单月投资跌幅略有收窄后，6-7 月单月投

资跌幅持续扩大；1-7月商品房累计新开工面积 76067万平方米，同比下跌 36.1%，跌幅扩大 1.6%，

0

10

20

30

1月3日 3月3日 5月3日 7月3日 9月3日 11月3日

全国建筑钢材成交周均值

2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

-300

200

700

1月6日 4月6日 7月6日 10月6日

螺纹表观需求量

18年 19年 20年
21年 22年



 

新世纪期货螺纹月报 

 

 

当月新开工面积 9643 万平方米，同比下跌 45.4%，跌幅扩大 0.3%，单月新开工面积是近几年来

最低值。新开工同比跌幅仍扩大，主要由于夏季高温天气导致施工活动减少，销售数据全面下

滑，房企资金面仍未有明显改善，无法形成良性资金循环。在去年基数已经大幅回落的背景下，

同比增速仍然维持历史最差水平。而从近期土地市场的成交情况来看，民企“躺平”的心态是

进一步蔓延的，考虑到城投拿地转化成新开工的效率较低，接下来的新开工也可能进一步恶化。 

2022 年 1-7 月累计竣工面积 32028 万平方米，同比下降 23.3%，跌幅扩大 1.8%，单月竣工

面积 3392 万平方米，同比下降 36%，较上月跌幅略有收窄；1-7 月累计施工面积 859194 万平

方米，同比下跌 3.7%，跌幅较上月扩大 0.9%，7 月当月施工面积 10382万平方米，同比下跌 44.3%，

跌幅收窄 3.8%，单月施工面积也是近几年同期新低。施工、竣工这两个数据是地产数据中下滑

相对偏慢的，但是在销售持续恶化，有效保交楼措施仍然看不到的情况下，整个地产链条的重

心都将继续下移。 

2022 年 1-7 月，商品房累计销售面积 78178 万平方米，同比下降 23.1%，跌幅较 1-6 月扩

大 0.8%，当月销售面积 9255 万平方米，同比下降 28.9%，跌幅扩大 10.6%，环比下降 49.1%。

“停贷”风波持续发酵，叠加地产市场处于传统淡季，年中推盘和促销时点过后，单月销售再

度转弱。8 月 19 日多部门出台措施保交楼，稳民生，通过政策性银行专项借款方式支持已售难

交付住宅项目建设交付，停贷影响逐步消退，后续行业销售向上弹性较大。 

土地成交同比跌幅大幅收窄，土地市场热度缓慢复苏 。2022 年 1-7 月累计土地购置面积

4546 万平方米，同比下降 48.1%，当月土地购置面积 918 万平方米，同比下降 47.3%，跌幅收

窄 5.5%。从百城土地成交数据来看，100 大中城住宅用地供应土地规划建筑面积 3453 万平方米，

同比下跌 51.9%，表明 7 月各地供地活动减少。 

图 17： 房屋新开工面积  图 18： 房地产销售面积 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 
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图 19： 房地产施工面积  图 20： 房地产竣工面积 

 

 

 
数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 21： 土地购置面积  图 22： 房地产投资增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

总体而言，房地产投资总体中短期很难快速回升。虽然政策在修正和转向，央行出手维稳房

地产。在经历了 5-6 月份的疫后修复之后，经济再次呈现较为疲软的状态。虽然本月央行的降

息超出了市场预期，但从 7 月政治局会议和二季度央行货币政策执行报告的表述来看，下半年

我们还是很难预期会有什么大规模的刺激性政策，政策基调基本是偏平偏稳的。我们需要观察

住房销售情况有无好转，土拍市场有无更多民企拿地。 

（二）资金来源承压 

2022 年 1-7 月，房地产开发企业到位资金 88770 亿元，同比下降 25.4%，跌幅扩大 0.1%，

7 月当月开发到位资金 11923 亿元，同比下降 25.8%，跌幅扩大 2.2%。其中国内贷款 1224 亿元，

同比下降 36.8%，跌幅扩大 4.7%。当月开发到位资金跌幅再度扩大，后续资金情况依然承压。

销售承压导致定金及预收、个人按揭贷款融资规模再度下降。“保交付”主基调下资金更多流

向施工及竣工，新开工与增量市场冷清，开发贷相应持续减少。市场销售的疲软使得房企销售

端资金流入几乎没有改善，而在融资端，金融机构对大部分民营房企的融资支持力度依旧不足，

行业整体仍然面临较大的资金压力。 

2.2.3 库存去库缓慢、钢厂利润低位 
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整个黑色产业链价格呈现高位回落态势，铁矿受钢厂复产需求预期回升影响，跌幅相对较

小，焦炭五轮提降后钢厂利润有所回升，8 月份多数钢厂由亏转盈，高炉即期利润回落到 50 元

/吨，依然处于微利状态，而独立电弧炉钢厂多数亏损，特别是 8 月下半旬安徽、四川、浙江等

地，电炉受限电以及电炉钢厂亏损影响，产量释放受阻，多数短流程被迫减产，进而导致电炉

端的螺纹钢产量下降，本月产量回升主要高炉端的贡献。 

2022 年钢材库存走势不同于往年，4-6 月本该旺季，但钢材库存并没有下滑，7-8 月传统淡

季，钢材库存一路回路。截至 8 月 25 日，螺纹钢总库存由 1039 万吨下降至 721.41 万吨，社会

库存 508.25 万吨，环比上周回落 19.81 万吨，厂库 213.16 万吨环比上周回升 4.55 万吨，库存

整体继续下降，但降幅收窄，低库存对价格的支撑在供应增加后将削弱。 

图 23： 螺纹盘面利润（元）  图 24： 钢厂盈利面积和检修 

 

 

 

 

图 25： 螺纹社会库存走势图 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货 
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三、展望 

展望 9 月，9 月份处于传统消费旺季，配合一系列政策陆续显效，预计国内钢材需求或出

现一定回暖。但全球经济衰退风险加剧，美联储加息节奏仍未放缓，黑色系价格难以走出独立

反转行情。9 月份钢厂仍有复产计划，生铁产量将低位回升，关注具体的产量压减指标。临近

‘金九银十’，市场在向需求检验逻辑转换，强预期、弱现实的局面一直困扰着当前的钢材市

场，国内房地产市场投资、新开工持续走弱，部分地区疫情仍有反复，或限制旺季消费强度。

钢厂厂库和社库保持去库，目前已处于年内较低水平。螺纹钢供增需减，现实偏弱，期货单边

行情不大，保交付预期集中在远月，建议投资者反套操作。关注积极的宏观政策端宽松后销售

能否实质性复苏。 

风险点：政策性减产幅度超预期；报复性消费需求。 
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