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能源化工每日观察——油价支撑仍在，建议多单持有  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

目前国际油价受到 OPEC+减产会议预期，不会大幅下跌，

但是大涨也需要实质性减产落地，作为成本边际变量，对

化工的冲击仍比较大。首先是因为整个化工产业链库存压

力较大，液体储罐区接近饱和，PTA 加工费尚可、生产检

修预期减弱，社会库存继续增加，终端订单难以改善，出

口需求存忧，聚酯工厂大概率再进入累库环节。供需格局

没有实质性改善，另一方面原油仍作为 PTA 唯一原料冲

击，低油价波动影响传导更快。短期在 OPEC+会议出结果

之前，油价有支撑，PTA 底部有支撑，仅仅是产业矛盾无

法将 PTA 盘面打到破历史低位的。因此我们仍看反弹局

面，建议单边短多或买入看跌期权对冲。 

 

反弹 短多 

EG 

乙二醇的港口即将漫灌问题不利反弹过多，库存形势

严峻，进口量呈现季节性增长，国内产量季节性减

少，目前煤制开工 46.45%，整体开工 64%，国内煤企

承压能力超市场预期的强，成本端缓冲地带给予市场

看空氛围。但是当下油价受到减产会议的提振，无论

减产量有多少，或者被迫减产，对原油供需都是改

善，OPEC+会议结果不是减产量过少，目前减产 1000

万桶/天是预期值，低于此不利油价上涨，高于此油价

大概率继续反弹，因此乙二醇被打压盘面至绝对低价

格后，底部空间较小，往上突破也需要看到需求改善

和油价提振，短期多单持有。 

 

反弹 短多 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2005 收盘价 3506 -10 230 基差 -206 -10 -30 

华东现货 3300 -20 200 PX 开工 81.32% 0.00% -3.06% 

布伦特收盘价 33.64 0.59 8.64 PTA 开工 90.35% 0.00% -2.19% 

PX CFR 台湾 494 4 53 聚酯开工 80.45% 0.00% 0.09% 

PTA/Brent 249.44  -6.67  -28.34  江浙织机开工 51.85% 0.00% -4.25% 

PX-石脑油 663.94  2.15 18.775 长丝产销 35  -20  -30  

5-9 价差 -120 -6 -384 短纤产销 75  15  20  

PTA 加工费 663.94  -46.23  -70.30  切片产销 51  0  0  

仓单 146055 3012 3232 TA-EG -35 9 -198 
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乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2005 收盘价 3541 -19 428 基差 -211 14 -153 

MEG 现货 3330 -5 275 5-9 价差 -172 15 -500 

华东港口库存 115 #N/A 10 EO/EG 现货 3270 5 -275 

EG 整体开工 64.33% 0.00% -3.10% MEG 仓单 85 0 0 

EG 煤制开工 46.45% 0.00% -9.31% POY 利润 262.95  18.77  436.88  

聚酯开工 80.45% 0.00% 0.09% 切片利润 362.95  18.77  111.88  

盛泽坯布库存 41.5 0 1 瓶片利润 737.95  18.77  36.88  

江浙织机开工 51.9% 0.0% -4.3% 棉花-涤短 5538 133 -312 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 

  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

免责声明 
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