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农产品组 

观点逻辑： 

一、走势概述 

上周郑棉低位弱势震荡，短期均线开始走平，主力合约切换

切换完毕。短线内外棉价有成本回归的动能，但市场还不具备转

势条件。易呈现阴阳相间的无序行情。 

 

图 1  行情走势 

资料来源：新世纪期货  文华财经 

 

二、交易数据 
表 1  期市交易数据 

 上周 本周 涨跌（ %  ）             

收盘（2005） 11180 10875 -2.72 

持仓 634208 599898 -5.41 

交易（日均） 687488 558725 -18.73 

仓单 32658 29581 -9.42 

资料来源：新世纪期货  文华财经 

期价收跌，量能明显萎缩，多空暂时均衡，在低位以向远期

迁仓为主。 

仓单也有较大缩减，近两周下降速度较快。这有助于减轻实

盘抛压。 
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三、相关现货市场指数 

表 2  相关市场价格指数 

 上周 本周 涨跌（ %  ）             

中国棉花价格指数：328 11399 11093 -2.68 

进口棉价格指数（FC Ｉ

ndex）:M:到港价 

65.20 62.41 -4.28 

中国纱线价格指数（CY Ｉ

ndex）：C32S 

20160 19600 -2.78 

柯桥纺织价格指数：坯布类 119.05 119.59 +0.45 

资料来源：新世纪期货  WIND 

现货棉花和纱线的走低在预料之中，值得注意的是坯布的价格连续三周走高，成为棉

纺产业链中表现最好的环节。 

 

四、市场信息 

偏   多 偏   空 

经国务院批准，2020 年起在新疆完善棉花目

标价格政策，目标价格水平为每吨 18600 元，每三

年评估一次，根据评估结果视情况调整目标价格水

平。 

从调研来看，与 2019 年相比，预计今年棉农种

植成本有 300 元/亩左右的下降，主要原因是机采棉

面积增加导致采收费用下降。此外，土地承包费也

下调 150-200 元/亩。 

鉴于棉纱库存增加状况，一些棉纺厂开始限

产，而也有少数棉纺厂按正常节奏生产，他们的想

法就是“赌”后市，也就是说，棉纱卖不动就库存

起来，赌三个月时间看新冠肺炎疫情控制情况。若

三个月时间疫情得到控制，棉纱销售就会恢复正

常，说不定价格还能上涨，这就赌对了；若三个月

疫情还控制不下来就选择停产。 

近期市场不断传出绍兴柯桥近 60%多纺织企

业出现订单取消，创历史最多撤单记录。另外，快

时尚 ZARA 关闭全球近四千多家门店，另外 HM、

优衣库等服装品牌也不断出现关店热潮。终端消费

面临急速下滑，对纺织服装产业正在由下往上逐渐

传导。 

2019/20 年度新疆棉轮入结束了（至少 3 月底没

有任何延长轮入的消息），是否意味着 2020 年储备

棉临储也结束了呢？笔者认为棉花轮入这盘棋应该

据路透报道，欧洲最大的服饰零售商 H＆M 发

布报告称，因冠状病毒的影响，3 月销售额下降



 

 
 

还没有下完、这出戏还没到“杀青”的时侯，接下

来 4-7 月份某个时间段不排除“政策性”轮入

2019/20 年度美棉的可能。 

46%，预计第二财季仍将出现亏损。公司将暂停向

孟加拉国指定供货工厂派发新的订单。对于已下订

单并生产的服装，将会如期全额付款，并尽快运出。 

 

五、图表解析 

1、复工率 

 

图 2  周复工率 

资料来源： 新世纪期货  全球纺织网 

由图可见，复工率还是保持较高水平，进度基本实现同步，全产业链运转协调性总体

达到正常水平。 

2、纺织业开工率 



 

 
 

 

图 3  开工率 

资料来源： 新世纪期货  农产品期货网 

根据本周调查，订单量达到正常情况的 80%的企业比例为 33.7%。出口订单不足情况

更为突出，仅有 9%的企业出口订单量达到正常情况的 80%。订单下滑迫使企业降低产能，

相当一部分企业可能再度放假。 

3、内外棉价

 



 
 

截至 4 月 2 日 CotlookA 

吨、折滑准税 13031 元/吨净重

4、收储 

2019 年期初

库存 
抛储 

2019

余量（万吨） 成交量（万吨） 余量（万吨）

274 100 

 

截至 3 月底，本次轮入结束

挂牌累计 78.6 万吨，实际轮入

因价差超出 800 元，在收储期间总共有

 

图 4  内外棉价对比 

资料来源：新世纪期货

 指数至 59.15 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 234 元/吨附近

表 3  国储库存变化 

2019 年期末

库存 
收储 

余量（万吨） 成交量（万吨） 新疆库（万吨） 内地库（万吨）

174 37.156 1.268 35.888

资料来源：新世纪期货

图 5  收储价格走势 

资料来源：新世纪期货

结束： 

实际轮入 37.156 万吨，成交率 47.27%，成交均

在收储期间总共有 3 个交易日（3 月 2 日、3

新世纪期货  华瑞信息 

人民币清关裸价格在 10495 元/

吨附近。 

2020 年现库存 

内地库（万吨） 余量（万吨） 

35.888 211.156 

新世纪期货  华瑞信息 

 

新世纪期货  华瑞信息 

成交均价 13089 元/吨。 

3 日、23 日）暂停轮



 

 
 

入；有 19 个交易日轮入成交率为 0%。 

 春节前成交率较低，因交储企业对棉花后市看好而持惜售心态；节后因新冠疫情的爆

发，和其衍生的下游订单取消、棉花需求低迷、棉价难以回涨等问题而更倾向于交储。 

5、棉花注册仓单 

 

图 6  棉花仓单 

资料来源：新世纪期货  华瑞信息 

截至 4 月 3 日，一号棉注册仓单 29581 张、预报仓单 4330 张，合计 33911 张，折 142.43

万吨。3 月底陈棉仓单已全部注销。仓单数量减少速率加快，这有助于减轻实盘压力。 

6、棉纱 



 
 

                    

纯棉纱市场整体成交仍较为清淡

棉纱价格继续下跌，局部存在低价抛货现象

交多可协商。 

因行情持续弱势，一些棉纺厂开始限产

想法就是“赌”后市，也就是说

控制情况。若三个月时间疫情得到控制

这就赌对了；若三个月疫情还控制不下来就选择停产

6、坯布市场 

 

                    图 7  棉花棉纱价格 

资料来源：新世纪期货

纯棉纱市场整体成交仍较为清淡，纺企出货不佳，相对内销单好于外销单

局部存在低价抛货现象。目前纺企出货为主，

一些棉纺厂开始限产，而也有少数棉纺厂按正常节奏生产

也就是说，棉纱卖不动就库存起来，赌三个月时间看新冠肺炎疫情

若三个月时间疫情得到控制，棉纱销售就会恢复正常，说不定价格还能上涨

若三个月疫情还控制不下来就选择停产。 

 

新世纪期货  华瑞信息 

相对内销单好于外销单。 

，顺价走货，实际成

而也有少数棉纺厂按正常节奏生产。他们的

赌三个月时间看新冠肺炎疫情

说不定价格还能上涨，



 
 

图 8  坯布库存走势

                        

随着库存增加，开工率出现

90%以上棉纺企业表示资金情况非常紧张

回款慢、资金缺口大、资金占用大等

下游在售的产品中，唯独坯布保持了

价格较为坚挺，还有微薄利润可言

 

六、后市评述： 

近日美棉探底回升的走势帮助郑棉低位企稳

得到体现。 

新疆已进入棉花种植期，

积极性较高；消费端，由于新冠状病毒在欧洲和美国蔓延

 

 

走势                          图 9  坯布开机

                                              资料来源：新世纪期货

出现下降势头。 

以上棉纺企业表示资金情况非常紧张，受疫情影响企业流动资金严重缺乏

资金占用大等。一些供应商今年开春后到目前为止几乎未收到

唯独坯布保持了“金三银四”的特征，相比棉纱而言销售尚可

还有微薄利润可言。但在全行业低迷的背景下，预计后市

美棉探底回升的走势帮助郑棉低位企稳，展开震荡，外盘的拉涨走势还会在盘面

，由于新年度棉花目标价不变，维持 18600

新冠状病毒在欧洲和美国蔓延，市场需求仍在萎缩

 

开机走势 

新世纪期货  华瑞信息 

受疫情影响企业流动资金严重缺乏、订单

一些供应商今年开春后到目前为止几乎未收到货款。 

相比棉纱而言销售尚可，

后市难以为继。 

外盘的拉涨走势还会在盘面

18600 的高位，棉农种植

仍在萎缩，国内棉纺



 

 
 

产业订单短缺，外单违约较多；此外基金在 ICE 棉花上翻空，对棉价产生压制。 

远低于成本的棉价会有超跌反弹出现，但不具备转势条件，总体预计是宽幅震荡的行

情。 
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