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行情回顾：

美国原油产量降至去年 7 月以来的最低点，且活跃石油钻井数量连续

六周下降，加之部分 OPEC 产油国称将立即开始减产，欧美原油期货三连涨。

周五（4 月 24 日）WTI 2020 年 6 月期货每桶 16.94 美元涨 0.44 美元，布

伦特 2020 年 6 月期货每桶 21.44 美元涨 0.11 美元。中国 SC 原油期货主力

合约 2007 涨 10.9 元/桶至 246.2 元/桶。

一、基本面跟踪：

1)供给端来看，最近四周美国石油产品日平均供应总量 1504.7 万桶，

比去年同期低 25.4%；其中车用汽油需求四周日均数 552.9 万桶, 比去年同

期低 41.4%，馏分油需求四周日均量 340 万桶，比去年同期低 9.8%。煤油

型航空燃料需求四周日均数比去年同期低 53.6%。上周美国汽油日需求量

531.1 桶，比前一周高 23.0 万桶；馏分油日均需求量 312.8 万桶，比前一

周日均高 37.1 万桶。上周美国原油进口美国原油进口量平均每天 493.7 万

桶，比前一周下降 74.3 万桶。上周汽油进口总量平均每天 36.8 万桶；馏

分油进口量平均每天 10.6 万桶。过去的四周，美国原油进口量平均每天

563.5 万桶，比去年同期低 99.1 万桶。

2)需求端来看，美国炼厂加工总量平均每天 1245.6 万桶，比前一周减

少 20.9 万桶；炼油厂开工率 67.6%，比前一周下降 1.5 个百分点。美国汽

油产量增加,日产量平均 620.5 万桶；馏分油产量增加,日产量平均 500.7

万桶。

3）库存方面，美国商业原油库存(不含石油战略储备) 5.1864 亿桶，

比前一周增长 1502 万桶，原油库存比过去五年同期高 9%；美国汽油库存总

量 2.63234 亿桶，比前一周增加 102 万桶,汽油库存比过去五年同期高 12%；

其中常规汽油库存增加 148 万桶,混合汽油库存下降 46 万桶,燃料乙醇库存

增加 22 万桶。馏分油库存 1.3688 亿桶，比前一周增加 788 万桶，库存量

比过去五年同期低约 1%，其中取暖油库存增长 25 万桶。丙烷/丙烯库存增

长 66 万桶。美国石油战略储备 6.34967 亿桶。美国商业库存总量增长 2553

万桶。

二、结论及操作建议：

随着全球原油库容即将耗尽，加上厉罕见的极大月间价差，使得原油

走出一波特殊行情。虽然原油的底部从基本面上已经得到确认，但是由于

价差问题兑现延迟。关注远月合约反转机会。目前随着库存压力增大，各

国纷纷已经出现主动+被动减产升级的迹象，尤其是沙特和俄罗斯，06 合约

有利好。但是值得注意的是，06、07 合约间价差问题依然存在，全球库存

问题也没有得到解决。原油波动性依然很大

操作建议：观望

相关报告

原油需求下调，长期趋势向下
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、产业数据

原油
指标 本周 上周 周变化 指标 本周 上周 周变化

布伦特原油 2006 25.90 31.94 -6.04 美元指数 100.24 99.72 0.53

布伦特原油 2007 28.31 33.73 -5.42 美元兑人民币 7.08 7.08 0.01

原油 2006 245.10 265.90 -20.80 W-B 8.90 6.63 2.27

原油 2006-WTI 原油 2006 110.69 74.60 36.09 SC 主力 245.10 265.90 -20.80

WTI 原油 2006-WTI 原油

2012
-4.37 -4.19 -0.2 原油 2006-原油 2007 -14.0 -12.2 -1.8

NYMEX:轻质低硫原油(WTI

原油):非商业多头持仓:

持仓数量

736248 700474 35774

NYMEX:轻质低硫原油

(WTI 原油):非商业空

头持仓:持仓数量

149068 189805 -40737

周度数据

指标 单位 本周 上周 增量 环比

原油产出 千桶 12200 12300 -100 -0.81%

原油进口 千桶 4,937 5,680 -743 -13.08%

原油出口 千桶 2,890 3,436 -546 -15.89%

商业原油库存 千桶 518,640 503,618 15022 2.98%

炼厂开工率 % 67.6 69.1 -1.5 -2.17%

原油加工量 千桶 12,456 12,665 -209 -1.65%

原油产出可供使用天数 天 38.7 35.3 3.4 9.63%

汽油库存 千桶 263,234 262,217 1017 0.39%

数据来源：wind，新世纪期货
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二、原油价差结构跟踪

图 1. 原油 SC 合约价格 图 2. 布油收盘价

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货

图 3. WTI 原油价格 图 4. SC-WTI

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货
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二、原油基本面跟踪

图 5. OPEC 原油产量 图 6.美国原油库存同比

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货

图 7. 美元汇率 图 8. 美元指数

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货
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三、美国 EIA 周度报告数据

图 10. 原油产出 图 11.原油加工量

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 12. 炼厂开工率 图 13. 商业原油库存

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货
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图 14. 汽油库存 图 15. 原油产出可供使用天数

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 16. 原油进口 图 17. 原油出口

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 18. 贝克休斯钻井数
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注：EIA 图表更新因疫情影响有延迟

数据来源：wind，新世纪期货
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