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黑色金属每日观察——原料助推需求有所回落，螺纹两会维稳 

观点逻辑  

品种 逻辑 展望 操作建议 

螺纹 

近期整体供给回升，螺纹钢开工率和产能利用率继续回升，利润

驱动生产，螺纹的产量已经来到了历史的峰值周产 381 万吨，钢

厂主动减产概率较小。昨日建筑刚才需求有所回落，继续关注需

求的可持续性，但是原料端铁矿石上涨的速度明显大于螺纹，对

钢厂带来较大的压力，所以一定程度上也形成了当前钢价的底部

支撑不断上移，近期钢厂的挺价意愿在需求复苏以及成本上移的

情况下明显更强。工地赶工和基建项目的完成压力较为确定，两

会前偏稳为主。 

上涨  持有 

铁矿 

VALE 在布鲁马迪尼奥的矿场经营许可证被当地政府吊销以及国

内铁矿石港口库存维持低位推涨矿价。上周澳洲巴西铁矿发运总

量 1995.6 万吨，环比上期减少 268 万吨,澳洲环比减少 203 万吨，

巴西环比减少 64.8 万吨。随着检修结束，巴西天气好转以及两周

前澳洲发运的持续冲量，预计节后中国铁矿石到港量环比将有所

增加，上周北方港口到港量持续增加 100 万吨至 1099 万吨。日均

疏港量 300.61 降 15.83 万吨，有所回落但依然是高位。全国 45 个

港口进口铁矿库存为 1.1097 亿吨，较上周降 94 万吨，近两周发货

的减少配合需求火爆，库存继续回落，钢厂铁矿库存也在低位。

废钢大幅涨价后铁矿替代需求旺盛，目前来看，供需双增，需求

占优，铁矿偏多。 

偏多 持有 

一、 数据中心  

螺纹 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

上海现货价 3610 20 90 上海—北京 -30 -40 -60 

广州—北京 330 -20 0 5—10 价差 -270 0 -225 

10 月基差 48 20 -27 5 月基差 318 20 204 

建材成交量 232261.00  -77083  8652  主力卷螺差 -93 0 34 

盘面利润 308.27  -10.47  -72.18  长流程利润 123.02  12.49  8.92  

短流程利润 -300 20 80 主力螺矿比 5.01  -0.09  -0.42  

铁矿石 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

青岛港 PB 粉 777.65  14.13  51.09  PB 粉—超特粉 129 -4 8 

卡粉—PB 粉 141 -3 -7 邯邢粉-PB 粉 123 -1 -12 

9-1 价差 67.50  3.50  17.50  9 月基差 66.65  -5.37  -21.91  

1 月基差 134.15  -1.87  -16.37  普氏指数 97.95  1.80  7.80  

进口利润 -53.09  10.15  -30.97  新加坡掉期 617.48  8.22  48.73  
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数据来源：wind、mysteel 

二、 图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  
资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 
 

图 29:焦炭港口库存                                  图 30:焦化厂焦炭库存 
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