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棉花每周观察——弱势震荡 
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一、行情分析： 

郑棉前半周谨慎攀高，但积累的涨幅被周五阴线抹去，期

价自震荡区间上沿回落，较上周下跌，上方压力沉重。 

图 1 郑棉主力日 K 线图 

 

数据来源：文华财经  新世纪期货 

产业链上没有进一步恶化，但是产能恢复同样非常有限，

还看不到根本改观低迷状态的希望。当前订单几乎都来自于内

销，订单规模体量及数量较小，生产经营利润一般。企业更多

考虑的是维持运转、留住员工，以期待市场转暖。美国对中国

经济的无理打压还在升级，这种背景下很多企业对第二季度甚

至全年的棉纺生产都较悲观。 

由于棉花消费清淡，且一些大型国企央企提前预定库容，

港区库容紧张，港口正积极腾库，以免后续进口美棉进来陷入

无处存放的窘境，但贸易商转库兴趣不大。美农报告调增

2019/2020 年度全球棉花期末库存，达到近五个年度以来的峰

值，且期末库消比远高于近四个年度均值。去库对国内外棉市

都是一个大问题。 

由于目前中美双方都在积极、高效的执行协议，计划中 6-8

月份中国主港美棉的抵港量或超过 20 万吨。当然，中美紧张的关

系是否会影响到第一阶段协议的落实，这也是市场关注的另一

个问题。 
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二、交易数据解读 
表 1  期市交易数据 

 上周 本周 涨跌（ %  ）             

收盘（2005） 11645 11580 -0.56 

持仓 516263 497826 -3.57 

交易（日均） 452331 658292 +45.53 

仓单 26895 26308 -2.18 

资料来源：新世纪期货  WIND 

期价先涨后跌，总体走低，期价在挑战 12000 整数位时多空争夺激烈，导致成交有大幅放

量，跌势延续的可能性加大。 

冲高过程增加的仓位也在回落中失去，多方似乎放弃了尝试上攻的努力。 

 

三、相关现货市场指数解读 
表 2  相关市场价格指数 

 上周 本周 涨跌（ %  ）             

中国棉花价格指数：328 11515 11900 +3.34 

进口棉价格指数（FC Ｉ

ndex）:M:到港价 

68.67 67.97 -1.02 

中国纱线价格指数（CY 

Ｉndex）：C32S 

18730 18700 -0.16 

柯桥纺织价格指数：坯布

类 

120.62 121.28 +0.55 

资料来源：新世纪期货  WIND 

进口棉和国产棉涨跌各异，使得二者价差有所拉大。 

坯布上涨得益于少数品种走高，整体仍处疲弱。 

 

四、市场信息汇总 

偏   多 偏   空 

棉纱一周来保持平稳态势。在销售上也小单不

断，走货较一周前有所好转，多数厂纱线库存相对

稳定，前期产品库存逐日增加势头被扼住。 

业内预测，6-8 月份抵中国主港、交货的

2019/20 年度美棉数量将超过 20 万吨甚至接近 25

万吨，截止 8月底，中国和各主港棉花库存（保税+

非保税）总量有望达到 70-80 万吨，创近几年新高。 

联合国粮食及农业组织（粮农组织）于当地时

间 5月 11 日发布粮农组织东非及也门沙漠蝗虫防

治行动进展报告，尽管大量土地在防治后目前已基

本消除了虫灾，但是第一波蝗群已繁殖后代，第二

波蝗群预计于 6月从幼虫期过渡到成虫期，在庄稼

收割的关键时期起飞成灾。 

自 4月份以来一些棉花贸易商、媒体反映，青

岛、张家港、广州等港口仓库（保税库、中转库）

要求贸易商加快棉花销售或向其它港口或内地仓

库移仓，为 6-8 月份 2019/20 年度美棉抵港、入库

腾库容。 

据美国农业参赞报告，2020/21 年度印度收获

面积约 1264 万公顷，印度棉花产量预计为 2850 万

包，同比减少近 2%；而古吉拉特邦、马哈拉施特拉

英国国家统计局的最新数据数据显示，3月份

英国服装和鞋类专卖店的销售额分别下降了 34.2%

和 44.2%。据欧盟统计局(Eurostat)数据，德国 3



 

 
 

邦的农民及合作组织则普遍认为，2020 年印度植棉

面积的同比减幅将达到 4%-5%，高于 USDA、CAI、CCI

等机构的估测。 

月份服装和鞋类专卖店的销售额同比下降 51.9%。 

一些疆内轧花厂表示，今年南疆两大棉区棉花

出苗情况、长势较 2018、2019 年明显滞后，与北疆

相比差距也较大，如果 5 月下旬至 6 月中旬前南疆

气温回升不明显，低温降水或风沙天气偏多，那么

2020/21 年度南疆棉花单产、品质将受到一定影响。 

据美国商品期货交易委员会最新数据显示，截

至 2020 年 5 月 5 当周，美棉期货非商业多头头寸

为 44279 手，减少 3245 手，空头头寸为 46912 手，

减少 960 手，净空持仓为 2633 手，增加 2285 手。 

 

五、图表解析 

1、国内纺企开工负荷 

图 2  纺企开工负荷 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

5 月以来开工率在较低水准上表现平稳，由于下游订单恢复不理想，且 6、7月份为传统淡

季，开工率大概率会继续走低。 

2、国内棉花库存情况 

预估 5月中旬外棉港口总库存或在 53.4 万吨左右，较 4月底增加 2.8%，较去年同期增加

35.5%，处于历史高位。由于棉花销售缓慢，几家大型国企、央企及外商等提前 1-2 个月预订仓

储库“占坑”，未来协议进口棉花会令库存更为紧张。港口正积极腾库，以免后续进口美棉进来

陷入无处存放的窘境，但涉及到成本运输等问题，贸易商向其它港口仓库或内陆库移仓的热情

不高。 

  图 3  进口棉港口库存 



 

 
 

 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

    国家陆续开放港口，很多之前协商延迟发货的、在海上漂着的货，陆续交货，国内市场也

有所恢复。市场活跃度提高，鼓励纺企在经历一段时间的去库后，增加了一些原料库存。同时，

蝗虫和新疆冰雹也产生了利多预期。库存主要体现在刚需补库，是否实际消费有待于进一步跟

踪。 

  图 4  纺企棉花工业库存 

 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

3、USDA 报告调整 

图 5  近 5 个月 USDA 对全球棉花供需调整  

 

 

数据来源：农产品期货网  新世纪期货  



 

 
 

USDA 连续 5个月调低消费量，库存比处在高位。与上个年度相比，本年度消费量预估同

比下降 13%，为 2012 年以来最低消费水平。期末库存同比大增 1685 万包，为近五个年度以来

的峰值，且期末库消比远高于近四个年度均值。 

 

4、注册仓单 

图 6 注册仓单 

 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

截至 5月 22 日，一号棉注册仓单 26308 张、预报仓单 2771 张，合计 29079 张，折 122.13

万吨，继续小幅下降。郑棉上涨后，仓单出货速度有所放缓，点价成交量减少，固定价格成交

量增加。 

 

5、内外棉价 

图 7 内外棉价走势 

 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 



 
 

截至 5月 21 日 CotlookA 指数至

折滑准税 13684 元/吨净重，当前国产棉与

目前美棉和巴西棉销售较好：

西雷亚尔对美元贬值 44%，巴西棉

征收反倾销税，对澳棉出口有潜在

6、棉纱 

                                       

纯棉纱市场交投相对持稳，

企业员工，以及保证银行信誉，不得不维持开工生产，但整体开工率不足

采购商对 12000 及以上棉花

未有增库存打算，以维持低备库为主。

7、坯布市场 

图 9  棉花棉纱价格

 

 

指数至 66.35 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 267 元/吨附近。 

较好：美棉价格便宜且中国需要执行第一阶段协议

巴西棉价格优势得到体现。澳棉基本边缘化，

有潜在不利影响。 

图 8  棉花棉纱价格 

                                       数据来源：华瑞信息  新世纪期货

纯棉纱市场交投相对持稳，开工纺企多为大中型企业。一些企业为了稳定客户供应、留住

企业员工，以及保证银行信誉，不得不维持开工生产，但整体开工率不足

棉花意愿差， 11600 附近及以下时纺企采购意愿相对较好，但

以维持低备库为主。 

棉花棉纱价格 图 10  内外棉纱价差

 

数据来源：华瑞信息

人民币清关裸价格在 11783 元/吨、

且中国需要执行第一阶段协议；今年以来，巴

边缘化，中国对澳洲大麦开始

 

新世纪期货 

。一些企业为了稳定客户供应、留住

企业员工，以及保证银行信誉，不得不维持开工生产，但整体开工率不足 60%。 

附近及以下时纺企采购意愿相对较好，但也多

内外棉纱价差 

 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 



 

 
 

坯布交投情况弱于上周，小订单间断性接入，实际库存逐渐增加。开机维持五成上下。 
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