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能源化工组

观点逻辑：

行情回顾：

尽管 5 月份以来国际油价大涨，但是本周油价跌宕起伏。对欧佩克以

及其减产同盟国是否能将当前减产幅度延长到月底尚有疑问，美中贸易关

系如何发展也给石油市场气氛带来不确定因素。调查显示 OPEC 产量降至二

十年来最低，且考虑将当前创记录的减产延长执行至年底，美国石油钻井

数量连续十一周降至历史低点，国际油价继续上涨。周五（5 月 29 日）WTI

2020 年 7 月期货每桶 35.49 美元涨 1.78 美元，布伦特 2020 年 7 月期货每

桶 35.33 美元涨 0.04 美元。中国 SC 原油期货主力合约 2007 涨 2.0 元/桶

至 275.2 元/桶。

一、基本面跟踪：

1)截止 2020 年 5 月 22 当周, 美国炼油厂开工率增加，美国原油产量

继续下降。最近四周美国石油产品日平均供应总量 1612.9 万桶，比去年同

期低 19.0%。上周美国原油进口美国原油进口量平均每天 720 万桶，比前一

周增长 200.3 万桶。上周汽油进口总量平均每天 29.2 万桶；馏分油进口量

平均每天 15.5 万桶。过去的四周，美国原油进口量平均每天 587.5 万桶，

比去年同期低 115.3 万桶。

2)需求端来看，美国炼厂加工总量平均每天 1299.1 万桶，比前一周增

加 8.7 万桶；炼油厂开工率 71.3%，比前一周增长 1.9 个百分点。美国汽油

产量增加,日产量平均 717.1 万桶；馏分油产量减少,日产量平均 478 万桶。

车用汽油需求四周日均数 702.6 万桶, 比去年同期低 25.7%，馏分油需求四

周日均量 347 万桶，比去年同期低 13.6%。煤油型航空燃料需求四周日均数

比去年同期低 66.6%。上周美国汽油日需求量 725.3 桶，比前一周高 46.3

万桶；馏分油日均需求量 326.6 万桶，比前一周日均低 40.2 万桶。

3）库存方面，美国商业原油库存(不含石油战略储备) 5.34422 亿桶，

比前一周增长 793 万桶，原油库存比过去五年同期高 13%；美国汽油库存总

量 2.55 亿桶，比前一周下降 72 万桶,汽油库存比过去五年同期高 10%；其

中新配方汽油库存下降 1 万桶,常规汽油库存下降 151 万桶,混合汽油库存

增加 80 万桶,燃料乙醇库存下降 45 万桶。馏分油库存 1.64327 亿桶，比前

一周增加 550 万桶，库存量比过去五年同期增加 24%，其中取暖油库存增长

11 万桶。丙烷/丙烯库存增长 154 万桶。美国石油战略储备 6.43759 亿桶，

增加了 211 万桶。美国商业库存总量增长 1487 万桶。

二、结论及操作建议：

就基本面来看，供应减少而需求有回升之势，然而经济和需求复苏速

度和程度不确定，加之国际贸易关系不确定，使得原油近期上涨乏力。六

月欧佩克会议目前市场预期认为不太会进一步达成更激进的深化减产方

案，因此原油期货盘面下挫。原油从基本面上来说已经底部确认，但是近

期仍有较大不确定因素存在，建议谨慎操作。

三、操作建议：观望

相关报告

原油需求下调，长期趋势向下
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一、产业数据

原油
指标 本周 上周 周变化 指标 本周 上周 周变化

布伦特原油 2007 35.40 35.21 0.19 美元指数 98.26 99.78 -1.52

布伦特原油 2008 35.87 35.68 0.19 美元兑人民币 7.15 7.14 0.00

原油 2007 289.60 281.00 8.60 W-B 0.21 1.77 -1.56

原油 2007-WTI 原油 2007 23.75 26.88 -3.14 SC 主力 289.60 281.00 8.60

WTI 原油 2007-WTI 原油

2012
-0.48 -0.37 -0.1 原油 2007-原油 2008 -14.4 -15.3 0.9

NYMEX:轻质低硫原油(WTI

原油):非商业多头持仓:

持仓数量

701234 692017 9217

NYMEX:轻质低硫原油

(WTI 原油):非商业空

头持仓:持仓数量

158660 148414 10246

周度数据

指标 单位 本周 上周 增量 环比

原油产出 千桶/日 11400 11500 -100 -0.87%

原油进口 千桶/日 7,200 5,197 2003 38.54%

原油出口 千桶/日 3,176 3,239 -63 -1.95%

商业原油库存 千桶/日 534,422 526,494 7928 1.51%

炼厂开工率 % 71.3 69.4 1.9 2.74%

原油加工量 千桶/日 12,991 12,903 88 0.68%

原油产出可供使用天数 天 41.7 41.3 0.4 0.97%

汽油库存 千桶/日 255,000 255,724 -724 -0.28%

原油产出 千桶/日 11400 11500 -100 -0.87%

数据来源：wind，新世纪期货
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二、原油价差结构跟踪

图 1. 原油 SC 合约价格 图 2. 布油收盘价

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货

图 3. WTI 原油价格 图 4. SC-WTI

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货
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二、原油基本面跟踪

图 5. OPEC 原油产量 图 6.美国原油库存同比

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货

图 7. 美元汇率 图 8. 美元指数

数据来源：wind，新世纪期货 数据来源：wind，新世纪期货
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三、美国 EIA 周度报告数据

图 10. 原油产出 图 11.原油加工量

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 12. 炼厂开工率 图 13. 商业原油库存

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货



图 14. 汽油库存 图 15. 原油产出可供使用天数

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 16. 原油进口 图 17. 原油出口

数据来源：EIA，新世纪期货 数据来源：EIA，新世纪期货

图 18. 贝克休斯钻井数
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