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黑色金属组 

行情回顾： 

上周黑色系商品冲高回落，各商品主力合约涨跌分化，而原料端由于

巴西疫情影响矿场生产，煤焦去产能和环保限产，价格有望保持强势，钢

材基本面维持良好，螺纹钢消费量保持较高水平，但有边际转弱，产量增

长空间有限,整体依旧偏多。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，截止 6 月 5 日，Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率

70.44%，环比上周降 0.14%，产能利用率 79.34%，降 0.23%，剔除淘汰产

能的利用率为 86.37%，较去年同期降 0.15%，钢厂盈利率 78.53%，较上周

持平。 

2)需求方面，政府工作报告再提房住不炒，基建领域的资金注入并不

如市场预期的乐观。建筑钢材需求高位有所回落，但螺纹钢测算周度表观

消费量重回 440 万吨以上。 

3)库存方面，上周螺纹钢社库和钢厂总库存降库水平环比上周重新扩

大至 48.48 万吨，厂库开始减 21.06 万吨，社会减 29.21 万吨，降库较上

周好转，依旧维持去库。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：铁矿石港口库存持续下降创出年内新低是近期推动铁矿石期货

价格上涨的核心因素，巴西新冠疫情爆发可能对铁矿石供应构成的影响也

引起关注，淡水河谷暂停三个矿区生产，铁矿石价格将维持强势，螺矿比

继续走低。上周澳洲巴西铁矿发运总量 2218.5 万吨，环比上期减少 145.4

万吨,澳洲发货总量1675.9万吨，环比减少53.8万吨，巴西发货总量542.6

万吨，环比上期减少 91.6 万吨.澳矿产销强劲，尤其是必和必拓，基本不

受天气和新冠病毒影响，产销量再创记录,最大的变量在巴西。巴西淡水河

谷和中钢协会议声称目前生产发运不受疫情影响，也不下调年度指引目

标。日均疏港量 314.08 万吨增 12.14 万吨，处于高位。全国 45个港口进

口铁矿库存为 1.0753 亿吨，较上周降 31.15 万吨，铁矿大幅拉涨后与废

钢持平，性价比不明显。目前来看，铁矿石供应端是最大的变量，巴西发

运能否恢复以及年度发运目标是否会继续下调。螺纹：唐山加严管控，螺

纹产量增幅有限，螺纹的产量已经来到了历史的峰值周产 395.4 万吨，连

续第十四周增加，关注限产力度。建筑钢材需求高位有所回落，但螺纹钢

测算周度表观消费量重回 440 万吨以上。上周螺纹钢社会和钢厂总库存降

库水平环比上周重新扩大至 48.48 万吨，厂库开始减 21.06 万吨，社会减

29.21 万吨，降库较上周好转，依旧维持去库。当下终端消费依然较有韧

性，同比保持正增长，原料端铁矿焦炭高位，成本支撑较强，难以见到大

幅调整空间，依然处于供需双强格局，目前偏多为主。6 月下旬，主要压

力在于华东高库存及梅雨天气。 

三、风险提示： 

库存大幅累积，需求走弱； 

相关报告 

                                           

供需双升，螺纹震荡偏空 

2020-03-29 

冬去春来万物苏，静待螺纹需求起

2020-04-29 
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一、产业数据 

螺纹 

指标 价格 周涨跌幅 环比上周 指标 价格 周涨跌幅 环比上周 

上海现货价 3650 50 80.00% 上海—北京 -90 -20 0% 

广州—北京 230 -30 -25.00% 1—5 价差 -285 1 103% 

1 月基差 46 50 600.00% 5 月基差 46 40 146% 

建材成交量 193895 -110419  -226.33% 主力卷螺差 -89 -61 -6200% 

盘面利润 229.16  6.75  126.75% 长流程利润 39.91  -31.19  -2% 

短流程利润 -280 10 75.00% 主力螺矿比 4.83  4.89  0.07  

铁矿石 

指标 价格 周涨跌幅 环比上周 指标 价格 周涨跌幅 环比上周 

青岛港 PB 粉 827.65  29.35  -1450% PB 粉—超特粉 140 22 -200% 

卡粉—PB 粉 170 27 -90.00% 邯邢粉-PB 粉 128 -26 -154% 

9-1 价差 69 -4 -120% 9 月基差 81.65  35.35  193.83% 

1 月基差 150.65  31.35  -179.84% 普氏指数 100.95  0.05  98.63% 

进口利润 5.56  47.43  247.49% 新加坡掉期 662.23  43.54  -100.00% 

数据来源：wind、mysteel 
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 
 

图 29:焦炭港口库存                                  图 30:焦化厂焦炭库存 
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图 30:样本钢厂焦炭库存                             图 31:焦煤港口库存 

 
 

图 32: 焦化厂炼焦煤库存                              图 33:焦煤港口库存 
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