
 

1 
 

商品研究|能源化工策略日报                  2020-06-30|新世纪期货研究院(投资咨询) 
 

能源化工每日观察——供应端压力增加不一，多 TA 空 EG 

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当前PTA主要矛盾在于供应边际压力增加和原油成本端推

动的博弈，PTA 加工费 700 元/吨以上，从 800 下来主要是

通过油价的上涨小幅压缩完成的，预计后续的加工费承压

亦是如此，长期来看，油价底部已现，PX 价格也在向上修

复，后期成本推动作用长在。供需方面，恒力石化 2 号新

装置计划 7 月份试车，合格品有待时日，汉邦等一些装置

复工，使得短期生产开工率小幅提升，PTA 走出长期高供

应的不大跌行情，主要还是需求端没有恶化，保持一定的

中性活力。因此短期成本端小调整，供需小幅走弱，不排

除期现小幅下调后的上涨行情，前提是基于需求端提振。 

震荡偏弱 多配 

EG 

乙二醇盘面和现货仍处上下调整之际，煤企和进口成

为主要变量，本周到港量预期超 35 万吨，基数较大，

使得当前供需仍有支撑的乙二醇上方空间十分狭窄，

国内煤企装置开工率震荡回升，当下港口库存 130 万

吨，环比上周四增加 1.14 万吨，下游聚酯工厂原料库

存和成品库存小幅增加，压力增大，但是下游的活力

仍有存续，低价促销成交原料拿货尚可，国内供应压

力边际增加，考虑自身的供应端压力大于 PTA，仍建

议作为 PTA 多头的空头配置。 

震荡偏弱 空配 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3620 -86 -90 基差 -60 46 40 

华东现货 3560 -40 -50 PX 开工 78.14% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 41.85 1.15 -0.84 PTA 开工 90.95% -1.84% 3.81% 

PX CFR 台湾 530 -44 -46 聚酯开工 86.86% 0.70% 0.94% 

PTA/Brent 204.71  -20.82  -6.60  江浙织机开工 60.50% -0.20% -1.90% 

PX-石脑油 173.25  -9 -19.5 长丝产销 45  5  5  

9-1 价差 -160 -410 0 短纤产销 35  -10  -5  

PTA 加工费 728.07  193.72  195.53  切片产销 51  0  0  

仓单 221777 -2598 -1605 TA-EG 25 -8 14 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3595 -78 -104 基差 -115 23 14 

MEG 现货 3480 -55 -90 9-1 价差 -186 -523 -3 
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华东港口库存 130.64 1.14 -1.7 EO/EG 现货 4120 255 290 

EG 整体开工 58.36% 2.06% 4.25% MEG 仓单 7568 0 1050 

EG 煤制开工 42.00% -0.49% 5.62% POY 利润 15.40  -122.38  -152.10  

聚酯开工 86.86% 0.70% 0.94% 切片利润 140.40  2.63  22.90  

盛泽坯布库存 44 0 0.5 瓶片利润 615.40  -22.38  -2.10  

江浙织机开工 60.5% -0.2% -1.9% 棉花-涤短 6225 25 -75 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 
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