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能源化工每日观察——中长期聚酯需求稳中向上，原料逢低买  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当前 PTA 装置开工负荷 86.2%左右。恒力石化五号线 250

万吨装置整体负荷九成左右运行。福海创 450 万吨装置已

提负，接近满负荷运行。全天 PTA 成交活跃性较弱，期货

窄幅盘整，主流供应商 09-70 买一周内主流货权货，市场报

盘较少，商谈较清淡。近期到月底主港货源报盘 09-70 左

右，递盘 09-75 到-80，个别聚酯工厂买盘，09-75 到-70 几

单成交。当下下游需求聚酯方面支撑不强，成本端油价虽

不减支撑，但是 PX 方面的开工回升、价格涨幅不及油价、

跌幅超过油价，对 PTA 形成向下拉力，此外 PTA 自身的

供应压力也有增加，整体使得在化工品种中 PTA 表现较

弱。聚酯产销环比下跌大半，多以低价成交为主。中长期

来说油价和宏观方面情绪向上，虽然短期供需边际不强，

但中长期 PTA 投产的打压价格已经较多，价格估值偏低，

中长期建议逢低买入。 

震荡 多配 

EG 

近日现货基差有所走强，聚酯产销继续回暖，乙二醇底

部空间渐显，期现向上前行。乙二醇面临相对较弱的

现实情况，较高港口库存短期受到沙特装置停车有去

库预期，煤企开工提升较慢，短期的供需边际没有继

续转弱，仍有支撑。中长期来看，宏观和油价的调整

是向上的，自身供需短期仍有支撑乙二醇自会寻找其

上沿边际，当下价格打压较甚，下方空间十分有限，

单边并不是较好选择，目前在（3400,3800）下沿，更

适合逢低买入。 

震荡 逢低买入 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3606 4 -30 基差 -86 16 -15 

华东现货 3520 20 -45 PX 开工 81.93% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 43.64 0.52 0.52 PTA 开工 86.55% 0.00% -6.15% 

PX CFR 台湾 540 4 -1 聚酯开工 87.31% 0.00% 0.76% 

PTA/Brent 196.10  -1.02  -5.95  江浙织机开工 58.70% 0.00% 0.00% 

PX-石脑油 156.00  1.75 13.5 长丝产销 45  -60  -60  

9-1 价差 -164 -440 -4 短纤产销 45  15  -10  

PTA 加工费 670.93  11.12  -27.88  切片产销 44  0  0  

仓单 207548 0 -12928 TA-EG 22 -36 -47 

乙二醇 
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指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3584 40 17 基差 -94 0 13 

MEG 现货 3490 40 30 9-1 价差 -193 -537 -1 

华东港口库存 136.14 #N/A 4.14 EO/EG 现货 4110 -40 -30 

EG 整体开工 57.61% -3.98% -0.69% MEG 仓单 8068 0 0 

EG 煤制开工 34.62% -11.15% -4.60% POY 利润 -428.75  -5.50  -46.57  

聚酯开工 87.31% 0.00% 0.76% 切片利润 -53.75  -30.50  -71.57  

盛泽坯布库存 44.5 0 0 瓶片利润 471.25  -30.50  -46.57  

江浙织机开工 58.7% 0.0% 0.0% 棉花-涤短 6800 -100 150 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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