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棉花每周观察——震荡上行  幅度有限 
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一、行情分析： 

上周郑棉出现了上攻走势，主要受到下列因素支持： 

新疆本地疫情增加和向外扩散的情况，对棉花生产和运输

产生影响；在小厂频频停产减产背景下，一些资金实力较强的

规模以上的棉纺织企业，全力扩大内需市场，抢夺中小企业订

单，这种抢夺市场份额的举动帮助维持了棉花消费；美国主要

棉花种植区天气炎热加剧对作物生长状况恶化的担忧；国储的

抛售还保持 100%的成交率。 

不过我们也注意到，周末棉价自高点回落，充裕的供应和

终端消费不振抑制了冲高的意愿。中美政经方面的冲突对抗为

商品市场蒙上阴影，出口很难有效改善；小纱厂、小织布企业

的停产减产比例高，棉纱、坯布市场并未因小企业的减停产而

供需改善，棉纱、棉布环节库存高企，压价销售不断，仍处于

过饱和、过充裕状态，部分纺企开始放高温假。 

国际棉花咨询委员会(ICAC)发布 8 月全球产需预测认为，

2020/21 年度全球棉花产量 2477 万吨，同比下降 5.3%，消费量

2385 万吨，同比增加 3.9%。新年度产量减少消费量增加，为行

情注入潜在动力。但全球期初和期末库存仍高于上年度。 

棉价主要还是会被疫情导致的消费下降和中美关系影响，

尚不具备走强的基础，利多短暂作用过后，未来预计仍将维持

震荡。 

中美同意于 8月 15 日举行高级别经贸磋商，一个主要内容

是审查经贸协议执行进展，这不仅可能影响供应端的棉花进口，

也可能影响到消费端的棉纺出口，可能给行情带来震荡，因此

需要密切关注。 
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二、国内外棉市 

按照国内棉花预计产量 584.3 万吨（国家棉花市场监测系统 2019 年 11 月份预测）测算，

截至 8月 7日，全国累计交售籽棉折皮棉 584.1 万吨，同比减少 26.0 万吨，其中新疆交售籽棉

折皮棉 497.4 万吨；累计加工皮棉 583.5 万吨，同比减少 26.6 万吨；累计销售皮棉 544.9 万吨，

同比增加 53.8 万吨。 

郑州棉花期货主力合约结算价 12158 元/吨，较前周上涨 155 元/吨，涨幅 1.3%；代表内地

标准级皮棉市场价格的国家棉花价格B指数均价12218元/吨，较前周上涨73元/吨，涨幅0.6%。

储备棉轮出成交均价 11655 元/吨，较前周上涨 47 元/吨，涨幅 0.4%。 

图 1： 国内外棉价  单位：元每吨 

 
数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

纽约棉花期货主力合约结算价 64.3 美分/磅，较前周上涨 2.36 美分/磅，涨幅 3.8%；代表

进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数(M)均价 71.43 美分/磅，较前周上涨 2.78 美分/磅，

涨幅 4.0%，折人民币进口成本 12558 元/吨(按 1%关税计算，含港杂和运费)，比国内棉价高 318

元/吨，内外棉价差较前周扩大 255 元/吨。 

 

三、国储轮出 

图 2： 轮出成交价格  单位：元每吨 

 



 

 
 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

国储轮出棉花截至 8 月 7 日，累计计划出库 23.39 万吨，成交最高价 12370 元/吨，成交

最低价 10560 元/吨，保持 100%的成交率。从价格小幅波动来看，接近了市场接受的高位。 

居于成交前两位的分别是国投国际贸易广州公司和浙江四邦实业公司，随着轮出价格的上

涨，贸易公司成交比例加大，而棉纺企业接单兴趣下降 

 

四、库存数据 

图 3： 棉花商业库存 

 
数据来源：农产品期货网  新世纪期货 

截止 6 月底，国内棉花商业库存为 323.89 万吨，环比下降 53.5 万吨，同比也出现下降，减少 10.03
万吨，这是本年度首次出现同比下降的情况。总体仍处在高位。 

工业库存为 65.83 万吨，同比减少 2.97 万吨，环比减少 2.12 万吨，这是由于厂家不愿大量储备

原料棉花，更多采取随用随买策略所致。 
 

图 4： 交易所仓单    单位：张 

 
数据来源：WIND 新世纪期货 

8 月 7 日，交易所仓单 17226 张，接近 70 万吨.由图可见，明显高于往年。在新棉上市前期，



 

 
 

预计 9月合约将承受较大的现货压力。 

 

五、下游纱、布市场 

图 5： 棉纱库存及负荷  图 6： 纯棉坯布库存                    单位：天 
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截止上周末，纱厂开机负荷为 48.3，周同比下降 0.3 个百分点，坯布厂开机负荷为 44.9，

周环比下降 0.4 个百分点；纱厂产成品库存为 32.6 天，周环比上升 0.4 天，坯布产成品库存为

33.1 天，周环比持平。 

国内纱线行情依旧清淡，价格延续小幅下跌态势；受国际棉价上涨影响，印度纱、巴基斯

坦纱报价尝试性上涨，但越南纱、印度尼西亚纱报价仍以稳中偏弱为主。下游织厂对于低价棉

纱采购意愿依旧不高，压价十分严重，纺企亏损程度不断加剧，前期销售相对较好的常规产品

也开始走淡，限产停产转产现象还在增加。 

纯棉坯布市场延续清淡，坯布交投量价齐弱。有订单的企业也以零散小单为主，织厂对具

体何时订单能够恢复也普遍迷茫，厂家多选择降低开机缓解压力，部分企业降价促销，但效果

并不理想。预计旺季到来后，织厂会优先消化库存，因此“金九银十”会大大褪色。分品种看，

常规品种市场仍有刚性需求，低支纯棉坯布少量成交，价格稳中偏弱；高支高密品种需求整体

偏弱，价格持续下跌。 

六、纺服出口 



 

 
 

图 7： 纺服出口 

 
数据来源：商务部  新世纪期货 

2020 年 7 月，纺织服装出口 2218.5 亿元，增长 17.2%，其中纺织品出口 1132.6 亿元，增

长 52.8%，服装出口 1085.9 亿元，下降 5.8%。1-7 月，纺织服装累计出口 11019.2 亿元，增长

9.2%，其中纺织品出口 6343.2 亿元，增长 35.8%，服装出口 4676 亿元，下降 13.8%。 

5 月以来，纺服出口数据较好，但如果排除防疫物资的话，实际是下降的。另外 5 月增长

已达到高点，6、7 月有所下降，随着国外生产的恢复，国内可能会失去更多订单，下半年出口

形势不宜乐观。 
图 8： 中越两国在美国市场服装占比 

 
数据来源：商务部  新世纪期货 

由于冠状病毒和中美之间的脱钩关系，中国相对越南的优势已经消失。今年上半年美国服

装进口还有 30%来自中国，但这一百分比已经远低于平均水平，而且还在下降。 

有业内人士估计：2020 年中国服装市场至少蒸发 4000 亿收入，整体市场规模缩水 15%。 

 

七、其它因素 

1、据印度媒体报道，某主产棉区爆发粉红棉铃虫虫害，上次发生虫害在 2017/18 年度，给棉花

带来巨大损失。据悉，该虫害主要威胁 6 月份之后播种的成熟的棉花。对此，印度方面确认了

该消息，出现虫害的是马哈拉什特拉邦。 

2、新疆铁路部门今年 1-7 月共发运棉花 267.69 万吨，与去年同期相比增长 83.18%。但疫



 

 
 

情爆发以来，疆内皮棉运输情况受到影响，特别是皮棉公路运输方面影响较大，部分地区

受疫情管控，公路运输全部停运，由于之前出运量较大，内地棉花充足，因此对供应影响

不大。不过棉纱运输主要靠汽运，而时下正是疆内瓜果出疆的重要时节，加上疫情影响，

一些司机无法跨区出疆，从而导致棉纱出疆困难，可能出现纱线胀库。 

3、美国旱情影响。截至 2020 年 8 月 2 日当周，棉花优良率为 45%，前一周为 49%，去年

同期为 54%。当周，棉花现蕾率为 91%，前一周为 84%，去年同期为 92%，五年均值为 91%。当

周，棉花结铃率为 54%，之前一周为 42%，去年同期为 55%，五年均值为 55%。数据指向性不强，

还看不到旱灾对棉花生长的重大影响。 
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