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一、行情分析： 

 

郑棉高位无序震荡，期价依托均线略有上移，多空均表现

谨慎，无法主导盘面。 

市场对长期处在低位的棉价后市出现一些期待：国内传统

纺织淡季将在本月底结束，纺企根据订单情况会刚性补库，特

别在棉花原料库存低的情况下有一定刚需支撑；新疆疫情以及

瓜果季节来临都对棉花出疆带来阻碍；由于轧花线增多，新棉

上市可能会有一定程度抢购；此外疫情可能影响拾花工和内地

员工到位，从而影响新棉的采摘加工。 

但目前棉市的利空并未散去：全球七大纺织大国都出现订

单荒、出口率下降；美国农业部公布的 8 月全球棉花供需报告

中调增全球棉花总产预期，消费量调减，全球期末库存量调增

至 2284.2 万吨，整体报告利空棉花；国内棉花进入收割季节，

季节性上市压力将延续至年底；此外 9 月的交割压力沉重，纺

服出口短期很难有效改善，都利空棉市。 

下游纯棉需求暂未有较好起色，纯棉纱接单情况不见好转，

利润下滑，多数加工利润倒挂，无法形成棉价上涨的“正反馈”

机制，织厂开机率无明显提升。因此棉纺企业对性价比高的国

储棉兴趣较大，使轮出保持了 100%的成交。 

预计短期内市场还是多空混杂局面，棉价还以震荡为主，

后市期待生产旺季和新棉采摘方面出现利多因素来刺激盘面走

高。 

 

相关报告 



 
 

 

一、全球纺服供需低迷 
新冠疫情对全球经济带来的负面影响如今仍在深化，全球纺织业的主要参与者们纷纷受其

影响，出口下降、订单不足、申请停业、减产等等还在进行中。全球数据分析公司

预计，今年亚太地区服装和鞋类行业的销售损失

亿美元，比去年下降 19.5%，占整个零售业收入损失总额

3-6 月，美国消费者对服装消费的支出同比分别减少

装和鞋袜零售同比分别减少 55%

42%和 7%。3-6 月，美国服装进口量同比分别减少

同比分别减少 11%、38%和 50%；日本

主要消费国的低迷导致七大纺织大国出现订单荒、出口率下降。

预计下降 16%，对于口罩及防护衣订单也因国际供应业已充足而使得向越南企业订单量急剧下

降，2020年最后几个月将面临更大困难

2019/20 财年孟加拉国棉花进口

预计四季度订单能够持平的比例不到

失业，其中主要为女性工人。根据

持平，其余均有不同程度下降；

关闭，54000 多名工人失业；由于印尼尚未深度融入全球供应链，冠状病毒引发的全球卫生紧

急事件可能不会对印尼经济造成严重影响

17%，多采取减产方式。 

图 1： 我国服装出口 

数据来源：我的农产品  新世纪期货 

我国原料进口和成品出口也双双受到影响：服装出口下降幅度也十分巨大，考虑到产业转

移和贸易冲突因素，预计很难恢复到以前水准；原料方面

家，可以通过进口来弥补国内商品供应的缺口，但当前的疫情和国际政治形势提升了海外棉花

的供应风险。世界十大产棉国依次为中国、印度、美国、巴基斯坦、巴西、乌兹别克斯坦、澳

大利亚、土耳其、阿根廷和土库曼斯坦，除土库曼斯坦至今未报告疫情数据外，另外八国均遭

遇新冠肺炎疫情重大冲击，对其棉花生产、运输影响也是需要关注的。

 

 

新冠疫情对全球经济带来的负面影响如今仍在深化，全球纺织业的主要参与者们纷纷受其

下降、订单不足、申请停业、减产等等还在进行中。全球数据分析公司

预计，今年亚太地区服装和鞋类行业的销售损失 954 亿美元。全球纺织业销售额将减少

，占整个零售业收入损失总额(1.3617 万亿美元

月，美国消费者对服装消费的支出同比分别减少 26%、44%、23%和

55%、78%、35%和 26%；日本服装消费支出同比分别减少

月，美国服装进口量同比分别减少 15%、43%、57%和 34%；欧盟

；日本 2-6 月份服装进口同比分别减少 39%、

主要消费国的低迷导致七大纺织大国出现订单荒、出口率下降。越南今年纺织品服装出口

及防护衣订单也因国际供应业已充足而使得向越南企业订单量急剧下

年最后几个月将面临更大困难；孟加拉国预计明年1月份出口恢复到疫情之前的水平，

进口量为 710 万包，同比减少 13.4%，是十多年来首次减少

预计四季度订单能够持平的比例不到 20%。年初至今约 250 家企业停工或关闭，

女性工人。根据 GMAC 调查，预计今年三季度仅 30%的会员企业订单能与去年

；缅甸截至 6月 21 日，有 100 家服装纺织企业和

由于印尼尚未深度融入全球供应链，冠状病毒引发的全球卫生紧

急事件可能不会对印尼经济造成严重影响；老挝企业普遍面临订单荒问题

我国原料进口和成品出口也双双受到影响：服装出口下降幅度也十分巨大，考虑到产业转

移和贸易冲突因素，预计很难恢复到以前水准；原料方面对于中国这样国际支付能力充裕的国

家，可以通过进口来弥补国内商品供应的缺口，但当前的疫情和国际政治形势提升了海外棉花

的供应风险。世界十大产棉国依次为中国、印度、美国、巴基斯坦、巴西、乌兹别克斯坦、澳

大利亚、土耳其、阿根廷和土库曼斯坦，除土库曼斯坦至今未报告疫情数据外，另外八国均遭

遇新冠肺炎疫情重大冲击，对其棉花生产、运输影响也是需要关注的。 

新冠疫情对全球经济带来的负面影响如今仍在深化，全球纺织业的主要参与者们纷纷受其

下降、订单不足、申请停业、减产等等还在进行中。全球数据分析公司(Global Data)

亿美元。全球纺织业销售额将减少 3956

万亿美元)的 29.1%。 

和 2%；欧盟纺织品服

；日本服装消费支出同比分别减少 30%、58%、

；欧盟 3-5 月服装进口

、2%、1%、29%和 16%。 

越南今年纺织品服装出口

及防护衣订单也因国际供应业已充足而使得向越南企业订单量急剧下

月份出口恢复到疫情之前的水平，

，是十多年来首次减少；柬埔寨

家企业停工或关闭，15 万从业工人

的会员企业订单能与去年

家服装纺织企业和 63 家其他企业

由于印尼尚未深度融入全球供应链，冠状病毒引发的全球卫生紧

老挝企业普遍面临订单荒问题；泰国出口同比下滑

 

我国原料进口和成品出口也双双受到影响：服装出口下降幅度也十分巨大，考虑到产业转

对于中国这样国际支付能力充裕的国

家，可以通过进口来弥补国内商品供应的缺口，但当前的疫情和国际政治形势提升了海外棉花

的供应风险。世界十大产棉国依次为中国、印度、美国、巴基斯坦、巴西、乌兹别克斯坦、澳

大利亚、土耳其、阿根廷和土库曼斯坦，除土库曼斯坦至今未报告疫情数据外，另外八国均遭

 



 
 

二、美农业部报告 

8 月 12 日，美国农业部（USDA

尽管美国棉花生长状况达到良好以上的占

个百分点，尽管棉花主产区西德州依旧高温干旱，但并不影响

调到 1808 万包，较 7月月报大幅增加

全球消费量调减 124 万包，期末库存也增加到

图 2： 棉花供给 

数据来源：我的农产品  新世纪期货 

 

前两个月 USDA 出台种植报告和供需报告利多，而本次报告

报告数据调整幅度都大大超过市场预期

炒作了一番旱情后，突然告诉投资者

的数据与美国总统一样越来越“

之间的意味。这次操作很可能是

西棉、澳大利亚棉等竞争对手。

 

三、水灾对棉花影响 

今年南方水灾重灾区湖北、湖南、江西、安徽四省是名列前茅的棉花产地。如表所示，

年—2019 年间，四省棉花产量占全国比重虽然从

却从 33%上升至 40%左右。水灾将对产量带来不利影响。

 

 

 

 

USDA）发布 8月全球产销存预测报告。美国弃耕率从

尽管美国棉花生长状况达到良好以上的占 42%（较前周减少 3个百分点），较去年同期减少

个百分点，尽管棉花主产区西德州依旧高温干旱，但并不影响 USDA 将 2020/21

月月报大幅增加 58 万包；同时美国期末库存从 680 万包增加到

万包，期末库存也增加到 1.0491 亿包。 

 图 3： 棉花消费 

 

 

 数据来源：我的农产品  新世纪期货

  

出台种植报告和供需报告利多，而本次报告明显偏空。而相同的是，这三个

大大超过市场预期，令棉花贸易企业、投资机构、用棉企业目瞪口呆

炒作了一番旱情后，突然告诉投资者：美棉单产比去年提高 14%！有国际棉商表示，

的数据与美国总统一样越来越“ “不靠谱”，大有把棉花企业、用棉企业、投资者玩弄于股掌

这次操作很可能是 USDA 为美国农产品出口服务，大幅调整数据以打压印度棉、巴

西棉、澳大利亚棉等竞争对手。 

今年南方水灾重灾区湖北、湖南、江西、安徽四省是名列前茅的棉花产地。如表所示，

年间，四省棉花产量占全国比重虽然从 13.4%下降至 5.9%，但在疆外棉花产量中占比

水灾将对产量带来不利影响。 

美国弃耕率从 16%升至 24%；

个百分点），较去年同期减少 14

2020/21 年度美棉产量上

万包增加到 760 万包。
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偏空。而相同的是，这三个

令棉花贸易企业、投资机构、用棉企业目瞪口呆。在

国际棉商表示，USDA 发布

“不靠谱”，大有把棉花企业、用棉企业、投资者玩弄于股掌

为美国农产品出口服务，大幅调整数据以打压印度棉、巴

今年南方水灾重灾区湖北、湖南、江西、安徽四省是名列前茅的棉花产地。如表所示，2015

，但在疆外棉花产量中占比



 
 

 

因春夏时节降雨量普遍较多，有利于棉花生长，今年新疆棉区本来有望迎来丰产增收，但

当前新疆遭遇新冠肺炎疫情反弹，一定程度上影响了棉花生产和运输。

总体全国天气情况适合棉花生长，天气灾害轻度发生。全国大部分棉区棉花长势较好，果

枝、现蕾、成铃数量同比均增加，预计规模采摘时间正常或有所提前。预计

127.2 公斤/亩，同比上升 4.3%；按照国家棉花市场监测系统

万亩测算，总产量 580.9 万吨，同比下降

疆产量，国内棉花的供给就不会出现大的问题。此次调研结果显示，

产量环比增加 1.8%，高达 506.3

图 4： 国内棉花供需平衡 

数据来源：我的农产品  新世纪期货 

 

四、库存 

1、棉花库存 

 

表 1  内地水灾四省棉花生产情况 

因春夏时节降雨量普遍较多，有利于棉花生长，今年新疆棉区本来有望迎来丰产增收，但

当前新疆遭遇新冠肺炎疫情反弹，一定程度上影响了棉花生产和运输。 

全国天气情况适合棉花生长，天气灾害轻度发生。全国大部分棉区棉花长势较好，果

枝、现蕾、成铃数量同比均增加，预计规模采摘时间正常或有所提前。预计

；按照国家棉花市场监测系统 5月份实播面积调查结果

万吨，同比下降 0.6%。新疆占全国棉花产量的 85%

疆产量，国内棉花的供给就不会出现大的问题。此次调研结果显示，新疆

506.3 万吨。 

 

因春夏时节降雨量普遍较多，有利于棉花生长，今年新疆棉区本来有望迎来丰产增收，但

 

全国天气情况适合棉花生长，天气灾害轻度发生。全国大部分棉区棉花长势较好，果

枝、现蕾、成铃数量同比均增加，预计规模采摘时间正常或有所提前。预计 2020 年新棉单产

月份实播面积调查结果 4568.2

85%以上，只要保证新

新疆较 5月份的调查预估

 



 

 
 

图 5： 棉花工业库存  图 6： 棉花商业库存 

 

 

数据来源：我的农产品  新世纪期货  数据来源：我的农产品  新世纪期货 

   

商业库存大致持平，工业库存则延续低位态势。下游市场需求不足，纺织企业原料维持低

库存，购棉大多优先选择性价比较高的储备棉。截至 7月 30 日，纺织企业棉花库存量为 62.95

万吨，较上月底下降 2.88 万吨，同比减少 7.6 万吨。 

截止 7月底，全国棉花周转库存总量约 199.17 万吨，较上月减少 42.14 万吨，低于去年同

期 40.5 万吨；其中新疆 43 家仓库商品棉周转库存为 122.43 万吨，较 6 月底下降 37.53 万吨，

较去年同期下降 54.74 万吨。简单来看，疆内商品棉库存有较大幅度下降，而内地库新疆棉库

存却大幅增长。前期一些机构、棉纺织企业认为新冠疫情导致新疆棉运输大幅下滑将导致内地

高品质棉花断供，现在看来过虑了。库存足够支撑内地棉纺织企业消化一个月，而 9 月中下旬

南疆喀什、阿克苏等地 2020/21 年度新棉就将逐渐加工、上市。 

 

2、储备棉轮出 

图 7： 轮出成交价格  单位：元每吨 

 
数据来源：中国棉花信息网  新世纪期货 

第七周（8 月 10 日-14 日）储备棉标准级销售底价为 12127 元/吨，较上周 11851 元/吨的

价格上涨 276 元/吨。8 月 10 日至 8 月 14 日加权成交均价 11722 元/吨，较上周加权成交均价



 
 

11655 元/吨上涨 67 元/吨。 

7 月 1 日至 8月 14 日，累计计划出库

周（8月 17-21 日）储备棉轮出标准级销售底价为

外单稀少，着眼内销的企业热衷采用性价比高的国储棉，导致轮出保持着

 
3、交易所仓单 

图 8： 仓单数量 

数据来源：WIND  新世纪期货 

截至 8月 14 日，一号棉注册仓单

万吨。仓单水平比历年都高，9

 

五、下游纱、布 

图 9： 棉纱库存及负荷 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

棉纱和坯布在较低开工率情况下，库存维持高位，增加了企业资金压力，迫使其采取减产

停产等措施。 

 

日，累计计划出库 27.9 万吨，实际成交 27.9 万吨，成交率为

日）储备棉轮出标准级销售底价为 12010 元/吨，较前一周下跌

外单稀少，着眼内销的企业热衷采用性价比高的国储棉，导致轮出保持着

日，一号棉注册仓单 16396 张、预报仓单 1392 张，合计

9月合约得现货压力较重，难以有强势表现。

 图 10： 坯布库存 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

  

棉纱和坯布在较低开工率情况下，库存维持高位，增加了企业资金压力，迫使其采取减产

万吨，成交率为 100%。本

吨，较前一周下跌 117 元/吨。 

外单稀少，着眼内销的企业热衷采用性价比高的国储棉，导致轮出保持着 100%成交率。 

 

张，合计 17788 张，折 74.71

月合约得现货压力较重，难以有强势表现。 
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棉纱和坯布在较低开工率情况下，库存维持高位，增加了企业资金压力，迫使其采取减产



 

 
 

纯棉纱市场行情变化不大，维持弱势成交，棉纱价格稳中偏弱主导，纺企顺价走货尽量维

持低库存。7 月除个别品种外，纱线销售仍缓慢，尤其是精梳纱依然较差，高支纱外单小幅启

动，但压价十分严重；企业开机率维持低位，纺织品产量与上月相比则略有上升；内外棉纱价

格均有所下降；纺织企业原料维持低库存，购棉大多优先选择性价比较高的储备棉，截至 7 月

30 日，纺织企业棉花库存量为 62.95 万吨。市场多认为 9 月行情能有好转，但幅度有待观察。 

纯棉坯布市场行情依旧清淡下，织布厂出货速度平缓。近期全棉坯布价格多数仍然持稳，

不论大小厂均反映下游需求起色不大，下游没有订单，降不降价都无所谓，启动需求已经不是

降价能够做到的，唯一的期望来自于传统旺季到来后的订单增加。 
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