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能源化工每日观察—— PTA 逢低买，乙二醇区间  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当前市场情绪谨慎，PTA 被作为空配的资金增加，但是 PTA

仓单继续下降至 30 万吨左右，PX 裂解价差 157 美金/吨， 

PTA 加工费回到 600 元/吨附近，但是油价大幅调整后预计

加工费增加，短期油价回落，中长期成本端方面支撑较强。

PTA 装置开工率 87%，织造开工获得持续环比提升，终端

消费边际改善，8 月出口纺服同比正增长，结束今年以来的

负增长，昨日聚酯产销回落不足 4 成，本周织造综合开工

70%，环比上周提升 0.6%，建议单边逢低买入，灵活止盈。 

震荡偏强 逢低买入，灵活止盈 

EG 

昨日港口库存环比减少 3 万吨，当下 132 万吨，市场情绪

转谨慎，多空博弈较多，随着价格修复后，逐渐抬升，乙

二醇煤企开工逐渐小幅抬升至 47%，对于乙二醇来说需求

端当下是有较强支撑的，聚酯产销没有变差，而是环比走

好，形成煤企复工主要动能，向上空间受压制的预期仍较

突出，但是煤企复工的逻辑是在预期上面更多，真正的供

应端恢复多少，目前看来仍可控。当下现实现货好转，下

游需求边际出现改善的情况，乙二醇现货昨日下调 60 元/

吨，市场情绪谨慎，逢低买转区间操作。 

震荡 区间 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3636 0 -100 基差 -206 196 186 

华东现货 3430 -10 -120 PX 开工 81.29% 0.00% 2.65% 

布伦特收盘价 39.72 -0.9 -3.7 PTA 开工 87.46% 0.00% 4.56% 

PX CFR 台湾 551 8 -1 聚酯开工 88.16% 0.00% -0.35% 

PTA/Brent 239.97  6.60  11.68  江浙织机开工 73.50% 4.00% 4.00% 

PX-石脑油 156.00  2 8.5 长丝产销 80  40  20  

1-5 价差 # # # 短纤产销 60  25  -20  

PTA 加工费 582.21  -51.35  -119.21  切片产销 0  -65  -65  

仓单 47419 -6308 -12000 TA-EG -299 #VALUE! #VALUE! 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3935 -49 -108 基差 -80 #VALUE! #VALUE! 

MEG 现货 3855 -20 -40 1-5 价差 -99 0 7 

华东港口库存 132.1 #N/A -3.1 EO/EG 现货 3145 20 40 

EG 整体开工 60.40% -1.33% 0.59% MEG 仓单 9570 -592 -2191 
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EG 煤制开工 44.75% -3.19% -0.25% POY 利润 434.00  773.33  799.08  

聚酯开工 88.16% 0.00% -0.35% 切片利润 259.78  274.10  349.85  

盛泽坯布库存 44.5 0 0 瓶片利润 409.78  199.10  174.85  

江浙织机开工 73.5% 4.0% 4.0% 棉花-涤短 6700 -603 -700 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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