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黑色金属组 行情回顾： 

秋冬季限产力度或不及去年但需关注实际执行，需求端地产用钢需求

存在政策打压隐忧，基建平稳表现。在相对高库存、产能充裕以及需求无

较强向上驱动下，钢价上方高度有限，反弹对待。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面, 163 家钢厂高炉开工率 68.23%，环比节前减 0.55%，产

能利用率 77.25%，减 0.17%，剔除淘汰产能的利用率为 84.09%，较去年同

期增 3.24%，钢厂盈利率 79.14%，较上周增 1.23%。利润小幅回升，环保

影响，螺纹环比减量 1.16 万吨至 359.61 万吨。 

2)需求方面，螺纹周表观消费量增速超过 6%，今年的旺季需求不会缺

席，库存在旺季需求释放下，将延续去库趋势，10月建筑钢材成交量大幅

回升。 

3)库存方面，上周钢厂库存环比回落，社库减少 54.21 万吨至 777.68

万吨，厂库减少 29.72 万吨至 338.29 万吨，总量仍高于去年同期，高库存

限制现货的上涨幅度。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：受益于期货盘面价格涨幅较大，基差自高点开始回落，铁矿基

差从 213 回落到 170。由于 I2101 合约仍贴水于现货，但现货供应量明显

回升，国内铁矿石港口库存连续七周回升，钢厂采购意愿下滑，盘面有所

回调。11 月进入采暖季后，钢厂的环保限产将会进一步加严，届时铁矿石

需求有望下降，而国外铁矿石需求增量不大，发往国内铁矿石维持高位。

45 港铁矿石库存总量 12238 万吨较上周增 177.62，港口总库存连续八周

回升，仍为近三年同期最低值。供需出现一定的宽松，目前 I2101 合约贴

水较深，且金九银十的旺季需求强度目前仍无法证实，2101 合约在中长期

下跌的过程中将出现反复。螺纹：上海三级螺现货价格在 3710-3740 元/

吨，需求呈现出季节性特点，14家钢铁企业 4季度整体限产比例约为 30%，

铁水影响量总计约为 300 万吨,供需有所好转。从开工和产能利用率情况

看，产量有微幅下降，螺纹环比减量 1.16 万吨至 359.61 万吨。上周钢厂

库存环比回落，社库减少 54.21 万吨至 777.68 万吨，厂库减少 29.72 万

吨至 338.29 万吨，总量仍高于去年同期，高库存限制现货的上涨幅度。随

着需求逐步释放，建筑钢材日成交有所放量，短期对市场情绪有较强提振，

10 月钢价有望进一步反弹，但高库存对钢价的高度不宜期待过高，后期仍

需进一步观察需求释放力度以及秋冬季环保力度。 

 三、风险提示： 

库存大幅走高，需求不及预期； 

相关报告 

                                           

去库放缓需求面临考验 ,螺纹高度

受限 
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需求预期向好，螺纹静待现货启动 

2020-07-29 

螺纹钢成本支撑,静待旺季需求启
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钢材去库不畅，螺纹期现苦寻支撑 
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一、产业数据 

螺纹 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

上海现货价 3740 0 10 上海—北京 20 10 0 

广州—北京 330 10 -30 5—10 价差 71 0 116 

10 月基差 300 0 180 5 月基差 229 0 25 

建材成交量 254983.00  51585  -3261  主力卷螺差 61 0 -305 

盘面利润 111.47  14.38  49.27  长流程利润 (15.16) 4.12  0.78  

短流程利润 -400 0 -10 主力螺矿比 0.04  0.10  0.20  

铁矿石 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

青岛港 PB 粉 943.96  -19.57  -40.22  PB 粉—超特粉 47 -18 -27 

卡粉—PB 粉 118 3 17 邯邢粉-PB 粉 -862 -1002 -976 

1-5 价差 106.41  -5.70  7.41  5 月基差 264.87  -23.26  4.09  

1 月基差 158.46  -17.57  -3.33  普氏指数 119.05  0.15  -6.80  

进口利润 32.44  -13.17  13.33  新加坡掉期 804.07  -3.91  -12.91  

数据来源：wind、mysteel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 
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图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 
 

免责声明 

本报告的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中来源可靠性，但对这些息准的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见以及所载的数据、工具及材料并不构成您所进行的期货交易买卖的绝对出价，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析
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世纪期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。
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本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊

发，需注明出处为新世纪期货研究院（投资咨询部），且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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