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相关报告

观点摘要：

隔夜国内大宗商品价格简评：

国内期市收盘多数上涨，短纤、尿素主力合约涨停。能化品多数

上涨，橡胶涨逾 3%，苯乙烯涨逾 2%，纯碱则跌逾 3%；贵金属均上涨，

沪银涨逾 2%；基本金属多数上涨，沪锌涨逾 1%；农产品涨跌不一，豆

一涨逾 4%，郑棉涨逾 3%，棕榈油、菜籽跌逾 2%；黑色系多数下跌。根

据当前国内大宗商品价格较五年均值的涨跌幅来看，金属板块中的金

与银受宏观经济因素的影响偏离幅度较大，需提防大幅回调的风险；

镍的偏离度虽然也比较大但主要是受供需基本面的影响；铅与锌的价

格较五年均值偏低，锌短线存在做多的机会而铅则受下游需求持续疲

软影响而将继续维持当前低位，黑色板块中，铁矿石价格偏离五年均

值较大存在继续回调的可能性；能化板块中，虽然当前原油价格大幅

低于均值，但在当前全球经济复苏前景依然疲软、供需存在错配的情

况下仍将维持当前低位；农产品板块中，玉米价格偏离五年价均值较

大存在回调的可能性。

有色金属板块策略追踪：

从趋势交易的角度来看，除铜与铅短线可空单持有外，其余品种均

可多单持有，从跨期套利的角度来看，除铝、锌、铅可采取反套策略

外，其余品种均可宜观望，而从跨品套利的角度来看，多铝空铜的策

略可继续持有。

能源板块策略追踪：

从趋势交易的角度来看，原油短线可以逢高抛空，从跨期套利的角

度来看，当前原油可采取反套策略，从跨品种套利的角度来看，多原

油空燃油的策略可择机介入。

风险点：

1、全球疫情反弹对经济复苏前景的影响;

2、美国经济刺激法案、美国大选、英国脱欧进展；

3、全球央行的货币政策变化；
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隔夜全球大宗商品市场回顾：

1. 国内期市收盘多数上涨，短纤、尿素主力合约涨停。能化品多数上涨，橡胶涨逾 3%，苯乙烯涨逾 2%，纯碱则

跌逾 3%；贵金属均上涨，沪银涨逾 2%；基本金属多数上涨，沪锌涨逾 1%；农产品涨跌不一，豆一涨逾 4%，郑

棉涨逾 3%，棕榈油、菜籽跌逾 2%；黑色系多数下跌。

2. 国外期市涨跌不一,COMEX 黄金期货收涨 0.03%报 1906.9 美元/盎司，COMEX 白银期货收涨 0.41%报 24.505 美元

/盎司。伦敦基本金属涨跌不一，LME 期铜涨 0.42%报 6768 美元/吨，LME 期锌涨 2.01%报 2485 美元/吨，LME

期镍跌 0.01%报 15650 美元/吨，LME 期铝跌 1.34%报 1845.5 美元/吨，LME 期锡涨 1.36%报 18570 美元/吨，LME

期铅涨 0.26%报 1756.5 美元/吨。国际油价全线下跌，NYMEX 原油期货收跌 0.46%报 40.93 美元/桶，布油收跌

1.09%报 42.46 美元/桶。洲际交易所（ICE）农产品期货主力合约集体上涨，原糖期货涨 2.08%报 14.73 美分/

磅；棉花期货涨 1.77%报 71.16 美分/磅。芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体上涨，大豆期货

涨 0.48%，报 10.55 美元/蒲式耳；玉米期货涨 0.68%，报 4.0475 美元/蒲式耳；小麦期货涨 0.28%，报 6.27

美元/蒲式耳。

3. 统计局：初步核算，前三季度国内生产总值 722786 亿元，按可比价格计算，同比增长 0.7%。分季度看，一季

度同比下降 6.8%，二季度增长 3.2%，三季度增长 4.9%。前三季度经济运行持续稳定恢复，主要指标增速由负

转正，经济增速由降转升，以互联网经济为代表的新经济对整体经济的带动作用非常显著；预计今年四季度乃

至全年有基础、有条件、有信心保持目前的态势。

4. 统计局：9 月份，生产原煤 3.3 亿吨，同比下降 0.9%，进口煤炭 1868 万吨，同比下降 38.3%；生产原油 1610

万吨，同比增长 2.4%，进口原油 4848 万吨，同比增长 17.6%;10 月 19 日，粗钢日均产量 308.5 万吨，生铁日

均产量 252.6 万吨，钢材日均产量 393.5 万吨。

5. 美国众议长佩洛西和财长姆努钦缩小了在刺激方案上的分歧，双方计划周二继续谈判。佩洛西发言人称，到周

二结束，将明确能否在大选前通过刺激法案。

6. 欧佩克+JMMC 联合声明：各国在 2020 年 9 月补偿减产了 24.9 万桶/日，以弥补此前生产过剩；下一次联合技术

委员会（JTC）和联合部长级监督委员会（JMMC）会议的举行时间分别定于 11 月 16 日和 11 月 17 日。

http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083403&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083403&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083596&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083596&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083596&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083507&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083507&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083632&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083632&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083601&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083601&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=513083601&t=1&show=wft_no_title
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简述：

根据当前国内大宗商品价格较五年均值的涨跌幅来看，金属板块中的金与银受宏观经济因

素的影响偏离幅度较大，需提防大幅回调的风险；镍的偏离度虽然也比较大但主要是受供需基

本面的影响；铅与锌的价格较五年均值偏低，锌短线存在做多的机会而铅则受下游需求持续疲

软影响而将继续维持当前低位，黑色板块中，铁矿石价格偏离五年均值较大存在继续回调的可

能性；能化板块中，虽然当前原油价格大幅低于均值，但在当前全球经济复苏前景依然疲软、

供需存在错配的情况下仍将维持当前低位；农产品板块中，玉米价格偏离五年价均值较大存在

回调的可能性。
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有色金属观点、逻辑、展望、操作建议及交易策略：
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有色金属产业链数据统计：
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原油观点、逻辑、展望及操作建议：

原油产业链数据统计：
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免责声明

本报告的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中来源可靠性，但对这些息准的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见以及所载的数据、工具及材料并不构成您所进行的

期货交易买卖的绝对出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。由于报告在编写时融入了

该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与新世纪期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，

未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表新世纪期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据

本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。另外，本报告所载信息、意见及分析论断只是反映新

世纪期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为新世纪期货研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新世纪期货研究院

地址：浙江省杭州市下城区万寿亭 13 号 6-8 层

邮编：310003

电话：0571-85100839

网址：http://www.zjncf.com.cn
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