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相关报告

观点摘要：

隔夜国内大宗商品价格简评：

国内期市收盘涨跌不一，能化品涨跌互现，20 号胶、橡胶涨逾 4%，

低硫燃料油、甲醇、纯碱、燃油跌逾 1%；农产品涨跌不一，豆一涨近

2%，菜粕涨逾 1%，棉纱、郑棉跌逾 1%；基本金属多数上涨，沪锌涨逾

1%；黑色系涨跌不一，焦煤涨 0.9%，动力跌逾 0.7%；贵金属涨跌互现。

根据当前国内大宗商品价格较五年均值的涨跌幅来看，金属板块中的

金与银受宏观经济因素的影响偏离幅度较大，需提防大幅回调的风险；

镍的偏离度虽然也比较大但主要是受供需基本面的影响；铅与锌的价

格较五年均值偏低，锌短线存在做多的机会而铅则受下游需求持续疲

软影响而将继续维持当前低位，黑色板块中，铁矿石价格偏离五年均

值较大存在继续回调的可能性；能化板块中，虽然当前原油价格大幅

低于均值，但在当前全球经济复苏前景依然疲软、供需存在错配的情

况下仍将维持当前低位；农产品板块中，玉米价格偏离五年价均值较

大存在回调的可能性。

有色金属板块策略追踪：

从趋势交易的角度来看，除铜与铅短线可空单持有外，其余品种均

可多单持有，铜短线可以逢高抛空，铝、锌、锡、镍均可逢低做多，

从跨期套利的角度来看，除铝与铅可采取反套策略外，其余品种均宜

观望，而从跨品套利的角度来看，多铝空铜的策略可继续持有。

能源板块策略追踪：

从趋势交易的角度来看，原油短线可以逢高抛空，从跨期套利的角

度来看，当前原油可采取反套策略，从跨品种套利的角度来看，多原

油空燃油的策略可择机介入。

风险点：

1、全球疫情反弹对经济复苏前景的影响;

2、美国经济刺激法案、美国大选、英国脱欧进展；

3、全球央行的货币政策变化；
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隔夜全球大宗商品市场回顾：

1. 国内期市收盘涨跌不一，能化品涨跌互现，20 号胶、橡胶涨逾 4%，低硫燃料油、甲醇、纯碱、燃油跌逾 1%；

农产品涨跌不一，豆一涨近 2%，菜粕涨逾 1%，棉纱、郑棉跌逾 1%；基本金属多数上涨，沪锌涨逾 1%；黑色系

涨跌不一，焦煤涨 0.9%，动力跌逾 0.7%；贵金属涨跌互现。

2. 国外期市涨跌不一,国际油价全线上涨，NYMEX 原油期货收涨 0.44%报 41.24 美元/桶。布油期货收涨 0.42%报

42.80 美元/桶。COMEX 黄金期货收跌 0.12%报 1909.4 美元/盎司，COMEX 白银期货收涨 0.19%报 24.745 美元/

盎司。伦敦基本金属涨跌不一，LME 期铜涨 1.86%报 6905.5 美元/吨，LME 期锌涨 2.09%报 2543 美元/吨，LME

期镍涨 2.33%报 16050 美元/吨，LME 期铝跌 0.76%报 1839.5 美元/吨，LME 期锡跌 0.11%报 18620 美元/吨，LME

期铅涨 1.14%报 1779 美元/吨。

3. 统计局：9 月各线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比涨幅回落或与上月相同，二三线城市新建商品住

宅和二手住宅销售价格同比涨幅延续回落态势。。

4. 发改委：下一步将坚定实施扩大内需战略，针对消费提振过程中遇到的堵点和难点问题，加快补齐消费软硬短

板，稳定重点领域消费，挖掘消费新增长点，营造良好消费环境，推动形成强大国内市场；将抓紧在年底前出

台鼓励外商投资产业目录，进一步扩大鼓励外商投资的范围；加强项目储备，适时启动后续批次的国家层面重

大外资项目申报工作；继续抓好外商投资法及实施条例的贯彻落实。

5. 澳洲联储会议纪要：成员们讨论了将利率和 3 年期收益率目标降至零而不变为负，并沿着收益率曲线购买政府

债券的选择，董事会讨论了较高的相对债券收益率对澳元的影响，大多数发达经济体的主权债券收益率低于澳

大利亚。

6. 美国民主党和白宫朝着达成刺激协议靠拢，白宫的提案规模已提高至 1.88 万亿美元，但参议院多数党领袖警

告白宫，不要急于在 11 月 3 日前同意民主党的大规模协议。

7. 欧洲央行行长拉加德称，新冠疫情反弹对经济前景构成清晰风险，这一表态暗示决策者将加紧采取更多货币刺

激措施。

8. 英国脱欧谈判陷入僵局，双方首席谈判代表的通话未能破冰。唐宁街发言人称，谈判代表将继续保持联系。
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简述：

根据当前国内大宗商品价格较五年均值的涨跌幅来看，金属板块中的金与银受宏观经济因

素的影响偏离幅度较大，需提防大幅回调的风险；镍的偏离度虽然也比较大但主要是受供需基

本面的影响；铅与锌的价格较五年均值偏低，锌短线存在做多的机会而铅则受下游需求持续疲

软影响而将继续维持当前低位，黑色板块中，铁矿石价格偏离五年均值较大存在继续回调的可

能性；能化板块中，虽然当前原油价格大幅低于均值，但在当前全球经济复苏前景依然疲软、

供需存在错配的情况下仍将维持当前低位；农产品板块中，玉米价格偏离五年价均值较大存在

回调的可能性。
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有色金属观点、逻辑、展望、操作建议及交易策略：
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有色金属产业链数据统计：
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原油观点、逻辑、展望及操作建议：

原油产业链数据统计：
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免责声明

本报告的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中来源可靠性，但对这些息准的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见以及所载的数据、工具及材料并不构成您所进行的

期货交易买卖的绝对出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。由于报告在编写时融入了

该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与新世纪期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，

未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表新世纪期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据

本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。另外，本报告所载信息、意见及分析论断只是反映新

世纪期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为新世纪期货研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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