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能源化工每日观察——现实刚需 VS 弱预期，底部支撑较强  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

乙二醇和 PTA 价差走弱后持稳，周末港口发货较好，预计

乙二醇走强。PTA 当前驱动在于上周暴跌的修复和油价提

振，500 以下的加工费形成成本支撑，长期的持续性也并不

好。PTA 中长期主要矛盾都在于自身高供应、需求和预期

走弱同绝对价格估值修复的相互博弈，当前油价受疫苗好

消息利好，消费预期升温，油价震荡走强，因此策略上仍

建议区间操作。 

震荡 区间（3200,3450） 

EG 

本周一港口环比上周四去库 3 万吨，港口发货尚可，

当下有支撑。此外山西能源债务危机继续在市场发

酵。上周乙二醇下跌主要原因在于港口库存环比小幅

增加 3 万吨，需求支撑不足，市场弱预期升温，聚酯

工厂促销成交下滑，染厂等终端需求环比下滑，新装

置等供应压力的弱预期下，遭到资金打压。当下现实

走弱有限。上周持续弱势下调， 11 月份仍是去库周

期，目前除了瓶片有降负，其他产品还 OK，因此短期

内 EG 刚需维持，乙二醇累库大概率要到 12 月，当下

弱回调亦属于区间调整，大的单边机会仍少。 

震荡 区间（3600,3850） 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3376 -2 90 基差 -196 12 -10 

华东现货 3180 10 80 PX 开工 83.42% -1.18% -1.18% 

布伦特收盘价 43.78 -0.68 0.9 PTA 开工 86.46% 1.57% 0.32% 

PX CFR 台湾 540 -3 12 聚酯开工 86.51% 0.22% -0.36% 

PTA/Brent 193.88  6.17  10.62  江浙织机开工 91.03% 0.00% -2.29% 

PX-石脑油 160.00  0.625 10.875 长丝产销 80  20  -270  

1-5 价差 -124 0 -10 短纤产销 40  -5  -285  

PTA 加工费 506.47  32.64  38.96  切片产销 125  0  0  

仓单 206437 4656 25653 TA-EG -259 45 209 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3635 -47 -119 基差 -35 7 9 

MEG 现货 3600 -40 -110 1-5 价差 -145 -9 -49 

华东港口库存 105.38 #N/A -0.16 EO/EG 现货 3600 40 110 
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EG 整体开工 61.41% 0.00% -3.35% MEG 仓单 2902 -250 -611 

EG 煤制开工 54.77% 0.00% -0.30% POY 利润 25.10  -45.15  -31.55  

聚酯开工 86.51% 0.22% -0.36% 切片利润 100.10  -20.15  -56.55  

盛泽坯布库存 40.5 0 0 瓶片利润 175.10  4.85  -31.55  

江浙织机开工 91.0% 0.0% -2.3% 棉花-涤短 8950 50 125 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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