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美国政局处于失控边缘 新增确诊人数屡创新高
全球经济持续动荡

观点摘要：
本周全球经济回顾与前景展望：

本周各大经济体公布的经济数据好坏不一，从整体来看，随着美国各州选举

人票的清点完毕，拜登不出意外将在明年 1 月 20 日成为美国第 46 任总统，此外

随着美国疫苗不断传来的利好消息以及上周末15国联合签署RCEP从而诞生了全

球最大的自由贸易区，全球市场情绪亦从此前美国大选混乱中的忧虑转为乐观。

不过受美国财政部也美联储围绕紧急贷款计划发生冲突，市场情绪于周末再度受

挫。

中国经济回顾与展望：
从本周国内市场来看，虽有外因干扰，但本周国内经济整体持续保持稳定，

上周末签署的 RCEP 将对中国经济的长期向好形成有力的支撑。

美国经济回顾与展望：
随着美国各州选举人票的清点完毕，拜登不出意外将在明年 1 月 20 日成为

美国第 46 任总统，虽然共和党现任总统特朗普不承认败选还在多州发起法律诉

讼，但要扭转这个败局已回天无力，市场亦从此前美国大选混乱中的忧虑情绪恢

复为乐观情绪。

欧洲经济回顾与展望：
当前新一轮的疫情使得欧洲再度成为全球的重灾区之一，这在一定程度上对

欧洲经济形成拖累，虽然欧洲诸国采取了措施，但从管控成效来看并不如人意且

部分国家（如法国）还出现了暴乱，这将使得欧洲经济前景堪忧。

人民币汇率市场回顾与展望：
从当前人民币汇率的变化来看，虽然在岸与离岸人民币汇率走势再度分化，

我们预计到年底二者之间的价差将会进一步扩大 。

风险点：
1、欧美疫情的最新发展;

2、美国政局乱象的进一步发展;

3、各国的经济数据；

4、美联储会议纪要。
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一、全球金融市场风险前景展望

图 1.VIX 指数与主要经济体及原油 ETF 波动率 图 2.花旗银行中美欧经济意外指数

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：花旗银行 新世纪期货

图 3.TED利差

数据来源：WIND 新世纪期货

综合 TED利差、VIX指数、ETF波动率、花旗经济意外指数数四个维度来看，未来一周全球金融市场风险将维持在中风险附近，与

上一周基本相同，但分国家和地区来看，中国与欧洲及新兴市场国家仍将受美国政局影响，但风险度维持在中风险，而从未来三个月

的趋势来看，中美欧三大经济体与新兴市场国家的金融市场风险均将维持在中风险附近，整体呈现下降之势。



新世纪期货研究|金融工程|全球宏观经济周报

3

二、全球金融市场流动性前景展望

图 4. 美国货币供应量变化 图 5.欧央行货币供应量变化

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

图 6.中国货币供应量变化

数据来源：WIND 新世纪期货

综合伦敦银行间同业拆借利率变化与上海银行间同业拆借利率变化及各国货币供应量变化来看，未来三个月内

全球金融市场的货币流动性将依然保持宽松之势，不过由于中国和欧美日的财年跨度时间不同，随着年末的临近，

中国市场的货币流动性仍将维持宽松之势，而欧美日则因新财年的开启而使得货币市场的流动性依然保持非常宽松

之势。而当前美国财政部与美联储之间的掐架或将使得美国市场的流动性有可能收紧。
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三、全球三大经济体经济前景展望

图 7.中美欧 CPI 同比对比 图 8.中美欧 PPI 同比对比

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

综合中美欧三大经济体的 CPI、PPI、PMI 与国债收益率四个维度的变化来看，虽然中国经济自二季度以来呈

现反弹回升之势，但反弹的可持续性自三季度以来均已放缓，预计当前的反弹将持续回落，较去年同期相比会呈现

小幅衰退之势，四季度中国经济将出现小幅衰退状态；预计欧游四季度经济则将因新一轮新冠疫情持续恶化而出现

持续衰退状况，美国四季度经济则将因当前的政局失控而陷入停滞
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四、中国与美国经济前景展望
综合 CPI、PPI、PMI（制动业与非制造业及物流业）、国债收益率、房地产、消费者信心指数、央行季度居

民、企业家、银行家景气调查报告、港口吞吐量等指标来看，虽然我们预计中国的整体经济较去年同期会出现小幅

的衰退之势，但分行业来看，制造业仍将维持增长态势，而房地产行业则将在整体经济环境偏空与国家对于房地产

政策的持续严控双重因素的影响继续呈现停滞与衰退之势。

综合 CPI、PPI、PMI（ISM 与 5 家重要地方联储制造业 PMI）、商务部新订单、国债收益率、房地产、零售销

售与个人消费支出、就业、消费者信心指数（密歇根大学与华盛顿邮报）等指标来看，虽然我们预计美国整体经济

在四季度维持衰退之势，但自明年 1 月起，随着新一届美国政府的上台，美国经济将由衰退恢复为低增长之势，从

分项指标来看，预计四季度美国的消费将在新一轮疫情的影响下由增长转为衰退，制造业亦将维持自疫情衰退以来

的㙏苏增长之势。从就业来看，虽然当前就业有所增长，但随着美国政局的持续失控且新一轮疫情在美国再度蔓延，

至年底美国的整体就业形势依然不容乐观，不过从明年开始，其就业将恢复增长。
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五、人民币兑美元汇率前景展望

图 9. 美元兑人民币在岸与离岸汇率及价差变化 图 10. 人民币汇率与美元汇率有效指数对比

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

综合中美两国的经济前景展望与中美利差与债差变化及人民币兑美元的月均汇率、人民币有效汇率指数、美

元有效汇率指数等维度来看，我们认为，虽然当前人民币兑美元的在岸汇率与离岸汇率走势由分化转为统一，但至

今年年底，人民币兑美元的在岸汇率与离岸汇率将维持横盘之势，但价差或将有所扩大，在未来三个月，受二者方

向仍将出现分化的影响，价差将有可能出现扩大。
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任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、

结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见以及所载的数据、工具及材料并不构成您所进行的期货交易买卖的绝对
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并不代表新世纪期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何
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随时修改，毋需提前通知。
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