
 

1 
 

商品研究|黑色金属图表           2021-01-07|新世纪期货研究院（投资咨询部） 
 

黑色金属每日观察—需求有所走弱，螺纹远期或有承压 

观点逻辑  

品种 逻辑 展望 

螺纹 

季节性淡季下游观望情绪增加, 螺纹强势已经大幅降温，近期寒潮来临，对短期

市场需求造成打击预期。原料端成本推动使得建材类钢材价格略显坚挺,处于成

本边缘，对价格形成有力的支撑。厂内库存环比增加 34.23 万吨，较去年同期增

加 40 万吨；社会库存增加 7.71 万吨，消费淡季钢材累库初现，库存拐点显现。

上周螺纹表需 314 万吨，需求继续呈季节性下滑，螺纹价格将呈高位震荡走势。 

多单离场 

铁矿 

四大矿山发货量整体回升，澳洲天气转好带来增量较大，巴西仍受泊位检修影

响，预计澳巴发运总量有所回升，根据船期推算到港持平于上周水平。上周澳

洲巴西铁矿发运总量 2717.3 万吨，环比上期增加 434.7 万吨,澳洲环比增加 335.8

万吨，巴西环比增加 98.9 万吨。中品澳矿库存持续累库，春节前港口库存有望

持续累库，对盘面有一定打压。钢厂需求仍可，长流程产量同比保持高位，后

期谨防终端需求快速回落，以及成材的疲软对原料端需求的打压，多单高位离

场。 

多单离场 

一、产业数据 

螺纹 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

上海现货价 4500 -40 30 上海—北京 410 -40 -30 

广州—北京 690 0 -30 5—10 价差 131 0 18 

10 月基差 254 -40 43 5 月基差 123 -40 41 

建材成交量 148070.00  -37555  -8087  主力卷螺差 126 0 -11 

盘面利润 (30.81) -5.90  -48.55  长流程利润 (298.06) -92.39  -77.90  

短流程利润 75 -40 -40 主力螺矿比 0.04  0.10  0.20  

铁矿石 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

青岛港 PB 粉 1227.65  14.13  52.17  PB 粉—超特粉 198 3 23 

卡粉—PB 粉 107 -3 -18 邯邢粉-PB 粉 124 -13 -62 

1-5 价差 125.72  -44.89  -61.41  5 月基差 264.87  -23.26  4.09  

1 月基差 139.15  21.63  65.50  普氏指数 167.95  0.80  3.70  

进口利润 29.20  6.84  54.18  新加坡掉期 1123.03  7.19  70.84  

数据来源：wind、mysteel 
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图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 
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图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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