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能源化工每日观察——大行情调整之际， PTA/EG 价差可继续看扩  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

原油调整带来成本端驱动下调，PTA 回调幅度加大，当前

PTA 加工费不到 300 元/吨偏低加工费底部支撑增强。行情

调整幅度扩大。PTA 和乙二醇价差套利仍然是可采取逢低

做扩。注意当前国内化工品享受国外供应和国内需求的错

配红利调涨的逻辑走向。PTA 中长期高供应主要矛盾不变，

上方高度同时受到油价回落的风险影响，短多长空逻辑未

更。短期受到更多利好因素驱动向上，加工费 500 以上才

建议短空。 

震荡 高位调整 

EG 

乙二醇弹性冲高受阻后，估值调整之际，遭到新装置

投产的预期打压，PTA/EG 价差继续走阔。这轮主要

逻辑是宏观因素，同时得到基本面支撑。港口转弱，

基差高位走弱，期现相当大幅度回落，注意当前不但

国外恢复进度时间较久，且国内增量有限，新装置暂

时未稳定，二者供应端增量有限且暂时不是主要矛

盾。聚酯端库存和织造一起的需求端支撑，当前除了

库存不累、供应恢复不多，乙二醇亦受到宏观上碳中

和政策影响，国内供应或将中长期受此供给侧影响情

绪性跟涨后回调幅度亦会加大。 

震荡 高位调整 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 4448 -136 -110 基差 -53 -69 40 

华东现货 4395 -205 -70 PX 开工 76.39% 0.00% -6.07% 

布伦特收盘价 68.18 0.05 4.24 PTA 开工 77.82% 0.00% -9.31% 

PX CFR 台湾 837 -22 -1 聚酯开工 90.84% 0.07% 1.12% 

PTA/Brent 183.33  -20.56  -53.34  江浙织机开工 78.22% 0.00% 6.53% 

PX-石脑油 237.00  -8 -23.5 长丝产销 30  -10  5  

5-9 价差 -78 6 6 短纤产销 8  -13  -5  

PTA 加工费 280.35  -92.70  -96.46  切片产销 18  0  0  

仓单 389196 -1629 -6783 TA-EG -975 -53 154 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 5423 -83 -264 基差 357 -2 14 

MEG 现货 5780 -85 -250 5-9 价差 385 -63 -270 

华东港口库存 54.72 0 -3.16 EO/EG 现货 2620 85 1050 
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EG 整体开工 66.86% -0.51% -2.44% MEG 仓单 139 -150 -174 

EG 煤制开工 54.59% -1.34% -6.41% POY 利润 1130.98  203.75  293.60  

聚酯开工 90.84% 0.07% 1.12% 切片利润 530.98  178.75  318.60  

盛泽坯布库存 37 0 -0.5 瓶片利润 605.98  103.75  143.60  

江浙织机开工 78.2% 0.0% 6.5% 棉花-涤短 8618 -100 -510 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 



新世纪期货研究|能源化工策略日报 

3 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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