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棉花每周观察—— 
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行情分析： 

 

棉花成为欧美施压中国的工具，给整个产业链蒙上阴影，叠加美

元走强、美国主产棉区得州迎来有利降雨和欧洲第三波疫情

些订单被推迟取消，国内外棉花出现深幅回调。

调整数日后，市场恐慌情绪得到一定释放

ICE 盘面纺织厂买盘也明显增加，因此到周末内外盘棉价

得初步支撑。 

由于我国每年需要进口大量棉花，因此对

解余地：如加大国内消化、增加欧美以外出口、收储等手段，都能起

到对冲的作用。实际上新疆棉相关产业在前期已采取

，大跌更多是诸多因素叠加后的集中释放。

棉花价格连续下破后，部分棉纺织企业、中间商抓紧低价扫货，

询价、成交价集中在 4128/3128 及以上等级、品质指标新疆棉，

标、不符合郑棉仓单要求的资源则出货泠清。

目前双方的角力尚未影响到中美第一阶段协议的落实，但内外棉

市存在一定程度割裂的可能，增大了棉价运行

订单大多可维持到 4、5月份，后续订单能否

重要因素。 

上行驱动不及前期，但棉市的动荡有望减弱，

中长期来看基本面仍处于向好阶段。继续关注新疆棉事件

波及范围、订单情况，以及月底的 USDA 意向植棉预测
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给整个产业链蒙上阴影，叠加美

和欧洲第三波疫情，导致一

幅回调。 

市场恐慌情绪得到一定释放，同时有多头低位入场，

内外盘棉价触底反弹，获

对国外的制裁措施仍有化

解余地：如加大国内消化、增加欧美以外出口、收储等手段，都能起

前期已采取了一系列应对措

。 

，部分棉纺织企业、中间商抓紧低价扫货，

及以上等级、品质指标新疆棉，低指

。 

影响到中美第一阶段协议的落实，但内外棉

棉价运行的不确定性。目前纺织

能否跟上是影响行情走势的

棉市的动荡有望减弱，短期倾向震荡筑底，

继续关注新疆棉事件发酵程度和

意向植棉预测。 
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一、 2021/22 年度主产棉国面积

根据目前 USDA 预测数据来看，

比略增加 3%；全球总产预期 2602

2021/22 年度国内棉花种植面积预期

同比减幅在 7%。 

图 1： 全球棉花面积、产量（单位：万公顷

数据来源：棉花展望 新世纪期货 

下年度美棉收获面积预期 405

幅在 16 个百分点；印度棉花种植面积预计同比略减，产量预期在

2%左右。 

图 3： 美国棉花面积、产量（单位：万公顷

数据来源：棉花展望 新世纪期货 

巴西 2021/22 年度棉花面积和产量情况，

减近 30%，对于 2021/22 年度暂持

2 

年度主产棉国面积&产量预测 

预测数据来看，预计 2021/22 年度全球棉花收获面积预期

2602 万吨，恢复性增加，增幅在 5.5%。 

年度国内棉花种植面积预期 289 万公顷，同比略减 0.5%；产量预期

万公顷、万吨）  图 2： 中国棉花面积、产量

 

 

 数据来源：棉花展望 新世纪期货

405 万公顷，同比增加 15%；总产预期恢复至

印度棉花种植面积预计同比略减，产量预期在 620 万吨左右，同比减幅在

万公顷、万吨）  图 4： 印度棉花面积、产量

 

 

 数据来源：棉花展望 新世纪期货

年度棉花面积和产量情况，暂持较本年度持平预期；本年度

年度暂持恢复性增长预期，总产预计在 126 万吨左右。

年度全球棉花收获面积预期 3320 万公顷，同

；产量预期 585 万吨左右，

产量（单位：万公顷、万吨） 
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；总产预期恢复至 373 万吨，同比增

万吨左右，同比减幅在

产量（单位：万公顷、万吨） 

 

新世纪期货 

本年度巴基斯坦产量锐

万吨左右。 
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图 5： 巴西棉花面积、产量（单位：万公顷

数据来源：棉花展望 新世纪期货 

 

二、 国内新棉产销 

据国家棉花市场监测系统农户调查

与往年相比，新棉产销的各个环节均明显加快

下表数据按照按照国内棉花

场认为全国棉花总产量可以上调至

表 1：新棉生产进度 

生产环节 指标 

交售 交售率 

交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021年

较前周减少 38%，较前四周平均值增长

巴基斯坦（5035 吨）、秘鲁（3379

吨）和中国（408 吨）。 

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

吨）、韩国（1792 吨）、洪都拉斯（
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万公顷、万吨）  图 6： 巴基斯坦棉花面积、

 

 

 数据来源：棉花展望 新世纪期货

农户调查数据显示，截至 2021 年 3 月 26 日，全国新棉采摘结束；

与往年相比，新棉产销的各个环节均明显加快。尤其销售环节，较往年进度

按照国内棉花产量 595.0 万吨（国家棉花市场监测系统

上调至 625-630 万吨。 

本年度 同比 

99.9% 0.7% 

交售量（单位：万吨） 594.5 15.1 

99.9% 0.6% 

加工量（单位：万吨） 593.6 18.5 

82.2% 20.8% 

销售量（单位：万吨） 488.9 133.1 

年 3月 12-18 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值增长 2%。主要买主是越南（3.07 万吨）、土耳其（

3379 吨）和孟加拉国（1610 吨）。取消合同的主要是阿联酋（

年度陆地棉净签约量为 1.57 万吨，主要买主是中国（9390

吨）、洪都拉斯（703 吨）和土耳其（590 吨）。 

、产量（单位：万公顷、万吨） 
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日，全国新棉采摘结束；

进度大大加快。 

万吨（国家棉花市场监测系统）进行测算，目前市

较四年均值 

1.1% 

22.3 

1.5% 

30.8 

17.3% 

120.1 

年度美国陆地棉净签量为 6.15 万吨，

万吨）、土耳其（1.75 万吨）、

吨）。取消合同的主要是阿联酋（658

9390）、巴基斯坦（1996
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当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

少 9%。目的地包括中国（1.41 万吨）、巴基斯坦（

（9253 吨）和土耳其（8323 吨）。

图 7： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 棉花进口 

截至 3 月 25 日 CotlookA 

折滑准税 14914 元/吨净重，当前国产棉与

第十七周（3 月 22 日-3 月 26

下跌 122 元/吨。按中央储备棉轮入价格公式计算，截至

元/吨，较前一日扩大 119 元/吨

图 8： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

五、 库存 

陆地棉:本周出口:当周值
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年度陆地棉装运量为 7.11 万吨，较前周减少 11%

万吨）、巴基斯坦（1.16 万吨）、孟加拉国（

吨）。 

 指数至 88.5 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 849 元/吨附近。 

26 日）储备棉新疆棉轮入竞买最高限价为

按中央储备棉轮入价格公式计算，截至 2021 年 3 月 25 日，内外棉价差

吨。 

 图 9： 内外棉价差 

 

 

 数据来源：华瑞信息 新世纪期货

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

20-05-31 20-07-31 20-09-30 20-11-30

11%，较前四周平均值减

万吨）、孟加拉国（9571 吨）、越南

 

人民币清关裸价格在 14391 元/吨、

为 16265 元/吨；较上周

日，内外棉价差在 1642
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数据来源：Wind
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全国棉花商业库存和工业库存

图 10： 全国棉花商业库存 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

交易所仓单缓慢增加，远低于

仓单 4051 张，合计 21782 张，折

疆库 48），地产棉 167 张，20/21

地产棉 1131 张。 

图 12： 历年棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

棉价不断下跌，令纯棉纱市场雪上加霜，

匮乏，纺企库存开始累积，部分纺企已经出现半个月左右库存，压力逐渐上升。

价走货现象，价格跌幅较大。 

5 

全国棉花商业库存和工业库存均有回落，但依然处于历史高位。 

 图 11： 全国棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

远低于去年水平。截至 3月 26 日，一号棉注册仓单

张，折 91.48 万吨。19/20 注册仓单新疆棉 85（其中南疆库

20/21 注册仓单新疆棉 13185（其中北疆库 7735

纯棉纱市场雪上加霜，纱市成交清淡，仅少量布厂刚需采购

纺企库存开始累积，部分纺企已经出现半个月左右库存，压力逐渐上升。

 

工业库存:棉花
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日，一号棉注册仓单 17731 张、预报

（其中南疆库 37、北

7735，南疆库 5450），

 

，仅少量布厂刚需采购。新增订单

纺企库存开始累积，部分纺企已经出现半个月左右库存，压力逐渐上升。贸易商出现低

数据来源：Wind
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图 13： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布整体销售有所走淡，

预计清明节期间部分织厂停产放假，目前织厂对

图 15： 坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 14： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布整体销售有所走淡，坯布工厂库存逐渐累积，库存量约在 12-15

预计清明节期间部分织厂停产放假，目前织厂对后市信心不足。部分品种停止报价

 图 16： 坯布库存 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货
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15 天上下，开机平稳，

后市信心不足。部分品种停止报价。 
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