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棉花每周观察—— 

虽有起伏  

行情分析： 

上周郑棉呈现先抑后扬走势，整体市场格局偏多

美元连续走低带动商品市场集体大涨； 

中国第一季度国内生产总值（GDP）高达

18.3%； 

一季度我国纺织品、服装出口数据“亮眼”，对棉花期现形成支撑；

一些棉纱库存比较低、资金流相对充裕且前期订单已大部交付的

纺企试探性上调出厂价，下游棉纱“量价”企稳回升；

得州天气干旱、新疆低温降雪损及部分棉花秧苗；

USDA 调低新年度棉花产量和库存，未来种植面积大幅调低的大豆

玉米可能挤占部分棉田； 

BCI 悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续

使用新疆棉花，市场气氛有所缓和。 

一些压制棉价并促使棉市波动的因素在于：

疫情起伏和政经对抗仍带来的不确定性可能冲击

运输、交流等方面； 

央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”

国内存在增发 200 万吨进口滑准税配额、抛储

场等待消息的落地； 

2020/21 年度国内棉花供应充足，并不存缺口

新疆棉区稳中趋涨，4月中旬以来天气、墒情相对适宜，

补种来抵消低温对棉花种植的不利影响。 
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上周郑棉呈现先抑后扬走势，整体市场格局偏多： 

 

）高达 24.93 万亿元，同比增长

一季度我国纺织品、服装出口数据“亮眼”，对棉花期现形成支撑； 

一些棉纱库存比较低、资金流相对充裕且前期订单已大部交付的

纺企试探性上调出厂价，下游棉纱“量价”企稳回升； 

得州天气干旱、新疆低温降雪损及部分棉花秧苗； 

种植面积大幅调低的大豆

声明及部分国际服装品牌表示将继续

在于： 

可能冲击全球经济、贸易、

央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”； 

进口滑准税配额、抛储 50 万吨的预期，市

年度国内棉花供应充足，并不存缺口，市场呈现买方特征； 

月中旬以来天气、墒情相对适宜，棉农通过
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一、 棉市主要驱动 

目前郑棉处于反弹形态，走势

图 1： 郑棉走势 

数据来源：文华财经  新世纪期货 

3 月底开始，美元即开始节节下行，这

图 2： 美元指数 

数据来源：文华财经  新世纪期货 

中国经济数据表现强劲，第一季度国内生产总值（

哪怕与 2019 年第一季度对比，我国

一季度我国纺织品、服装出口数据“亮眼”，

续同比增长态势，出口纺织品服装约

度的订单仍有保证。 

绍兴、佛山等地的中间商表示，本周市场常规气流纺、环锭纺纱报价出现小幅上调的现象，

幅度一般 200 元/吨左右；一些棉纱库存比较低、资金流相对充裕且前期订单已大部交付的纺企

试探性上调出厂价，下游棉纱“量价”企稳回升

得州天气干旱刺激多头买入，

2 

走势偏强，整体市场格局偏多： 

即开始节节下行，这带动商品市场集体上涨，对棉价

第一季度国内生产总值（GDP）高达24.93万亿元，同比增长

年第一季度对比，我国 GDP 同比增长仍高达 10.3%，实体经济强劲稳固了消费端

一季度我国纺织品、服装出口数据“亮眼”，据海关统计，3月我国纺织品服装出口数据延

续同比增长态势，出口纺织品服装约 189.26 亿美元，同比上升 22.66%。

绍兴、佛山等地的中间商表示，本周市场常规气流纺、环锭纺纱报价出现小幅上调的现象，

一些棉纱库存比较低、资金流相对充裕且前期订单已大部交付的纺企

试探性上调出厂价，下游棉纱“量价”企稳回升。 

刺激多头买入，美棉主产区得克萨斯州的西部主要产棉带自去年

 

，对棉价也产生支持。 

 

万亿元，同比增长18.3%，

，实体经济强劲稳固了消费端； 

月我国纺织品服装出口数据延

。从目前情况看，二季

绍兴、佛山等地的中间商表示，本周市场常规气流纺、环锭纺纱报价出现小幅上调的现象，

一些棉纱库存比较低、资金流相对充裕且前期订单已大部交付的纺企

美棉主产区得克萨斯州的西部主要产棉带自去年 11 月份以来
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旱情始终没有有效缓解，目前大部分仍处于较强干旱，虽然目前美国棉花刚刚开始种植，干旱

对其影响不大，但是随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。

新疆低温降雪损及部分棉花秧苗

响。 

USDA4 月份棉花供需平衡表

度美棉种植面积。 

BCI 悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续使用新疆棉花，市场气氛

有所缓和。 

一些压制棉价并促使棉市波动的因素

疫情起伏和政经对抗仍带来

央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”

国内存在增发 200 万吨进口滑准税配额、抛储

2020/21 年度国内棉花供应充足，并不存缺口

价偏高、出货较冷清，但棉花贸易商、期现公司等上架资源非常充足，并普遍有一定幅度优惠，

总体呈现买方市场特征； 

全国种植面积虽有所下降，但新疆棉区稳中趋涨

农通过补种来抵御低温对棉花种植的不利影响。

 

二、 全球和中国产销平衡 

USDA4 月份棉花供需平衡表

棉花产量下调 6万吨，消费上调

公布的棉花意向种植报告中，对

0.46%，需要注意的是，种植面积大幅调低

国际棉花咨询委员会(ICAC)

年度全球棉花产量 2411 万吨，环比下调

消费 2454 万吨，环比调增 8万吨，增幅

万吨，环比调减 17 万吨，减幅 0.81%

年度的产大于需 357 万吨，转为

比为 85.33%，较 2019/20 年的 93.85%

表 1：ICAC4 月全球产销存预测（单位：万吨

项目 2018/19 

期初库存 1878 

产量 2597 

消费量 2598 

出口量 926 

进口量 905 

期末库存 1856 

库存消费比 71.44% 
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旱情始终没有有效缓解，目前大部分仍处于较强干旱，虽然目前美国棉花刚刚开始种植，干旱

对其影响不大，但是随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。

新疆低温降雪损及部分棉花秧苗，一方面棉花播种进度减缓，另一方面棉种发芽、出苗受到影

月份棉花供需平衡表调低新年度棉花产量和库存，棉花意向种植报告中

悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续使用新疆棉花，市场气氛

波动的因素在于： 

带来的不确定性可能冲击全球经济、贸易、运输、交流等

央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”； 

进口滑准税配额、抛储 50 万吨的预期，市场等待消息的落地

年度国内棉花供应充足，并不存缺口，虽然“一口价”新疆棉资源

棉花贸易商、期现公司等上架资源非常充足，并普遍有一定幅度优惠，

全国种植面积虽有所下降，但新疆棉区稳中趋涨，4 月中旬以来天气、墒情相对适宜，

农通过补种来抵御低温对棉花种植的不利影响。 

 

月份棉花供需平衡表调低新年度棉花产量和库存，在报告中 USDA

万吨，消费上调 8万吨，贸易量上调 20 万吨，期末库存下调

棉花意向种植报告中，对 2021 年度美棉种植面积的预期为 1203.6

种植面积大幅调低、比价偏高的大豆玉米后期可能挤占部分棉田

(ICAC)的预测与USDA类似，其2021年 4月份发布的数据显示

万吨，环比下调 9万吨，减幅 0.37%，同比减少 223

万吨，增幅 0.33%，同比增加 177 万吨，增幅 7.77%

0.81%，同比减少 43 万吨，减幅 2.01%；全球产需状况由

万吨，转为 2020/21 年度的产不足需 43 万吨；2020/21

93.85%下降 8.52 个百分点。 

单位：万吨） 

2019/20 2020/21 2020/21 环比

1856 2137 0 

2634 2411 -9 

2277 2454 8 

902 949 10 

826 949 10 

2137 2094 -17 

93.85% 85.33% -0.97% 

旱情始终没有有效缓解，目前大部分仍处于较强干旱，虽然目前美国棉花刚刚开始种植，干旱

对其影响不大，但是随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。

另一方面棉种发芽、出苗受到影

棉花意向种植报告中调低 2021 年

悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续使用新疆棉花，市场气氛

全球经济、贸易、运输、交流等方面； 

，市场等待消息的落地； 

“一口价”新疆棉资源减少且棉企报

棉花贸易商、期现公司等上架资源非常充足，并普遍有一定幅度优惠，

月中旬以来天气、墒情相对适宜，棉

USDA 将 20/21 年度全球

万吨，期末库存下调 25 万吨。此前 USDA

1203.6 万英亩，同比下滑

大豆玉米后期可能挤占部分棉田。 

月份发布的数据显示：2020/21

223 万吨，减幅 8.47%；

7.77%；期末库存 1856

；全球产需状况由 2019/20

2020/21 年度全球库存消费

环比 2020/21 同比 

281 

-223 

177 

47 

123 

-43 

-8.52% 
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基于相关专题调查和对国内外经济环境及市场状况的分析，

监测系统对国内棉花产销存预测调整如下：

同比增加 10.7 万吨，增幅 1.83%

增加 81.33 万吨，增幅 10.88%；期末库存

比增加 13.12 万吨，增幅 2.11%

为 76.72%，环比下调 2.56 个百分点，较上年度下降

表 2：4 月中国产销存预测（单位：万吨）

项目 2018/19 

期初库存 660 

产量 610.5 

消费量 840.08 

出口量 4.83 

进口量 202.86 

期末库存 628.45 

库存消费比 74.38% 

 

三、 国内新棉产销 

截至 2021 年 4 月 16 日，全国新棉采摘结束；全国交

较过去四年均值提高 0.7 个百分点，其中新疆交售结束。

由于销售率远超往年，所以目前

资源主要集中于棉花贸易商、期现公司等

表 3：新棉生产进度 

生产环节 指标 

交售 交售率 

交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

 

四、 美棉出口 

USDA 报告显示，2021 年 4 月

较前周减少 55%，较前四周平均值减少

4 

基于相关专题调查和对国内外经济环境及市场状况的分析，2021 年 4

监测系统对国内棉花产销存预测调整如下：2020/21 年度我国棉花产量 595

1.83%；消费量 829 万吨，环比调增 51.42 万吨，增幅

；期末库存 635.98 万吨，环比调增 19.58 万吨，增幅

2.11%；产需缺口 234 万吨，较上年度扩大 70.63

个百分点，较上年度下降 6.3 个百分点。 

月中国产销存预测（单位：万吨） 

2019/20 2020/21 2020/21 环比

628.45 622.86 0 

584.3 595 0 

747.67 829 51.42 

2.56 3.88 0 

160.3 251 71 

622.86 635.98 19.58 

83.02% 76.72% -2.56% 

日，全国新棉采摘结束；全国交售率为 99.9%，同比提高

个百分点，其中新疆交售结束。 

目前“一口价”新疆棉资源减少且棉企报价偏高

棉花贸易商、期现公司等。 

本年度 同比 

99.9% 0.5% 

交售量（单位：万吨） 594.7 14.2 

99.9% 0.6% 

加工量（单位：万吨） 594.3 17.9 

89% 15.6% 

销售量（单位：万吨） 529.5 103.4 

月 2-8 日一周，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 54%。对中国的出口持续下滑。 

4 月份，国家棉花市场

595 万吨，与上月持平，

万吨，增幅 6.61%，同比

万吨，增幅 3.18%，同

70.63 万吨，库存消费比

环比 2020/21 同比 

5.59 

10.7 

81.33 

1.32 

90.7 

13.12 

-6.3% 

，同比提高 0.5 个百分点，

少且棉企报价偏高、出货较冷清，

较四年均值 

0.7% 

19.4 

1.0% 

26 

16.8% 

117.2 

年度美国陆地棉净签量为 2.77 万吨，
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图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

中国买家的采购出现中断，

系走向不确定性加大，部分机构、涉棉企业对中美第一阶贸易协议能否继续执行持怀疑状态

二是美国政府对中国新疆棉花产品实施广泛进口禁令

是美国国内可签约、可采购的 2020/21

目前 2020/21 年度高品质高指标的美

流通的资源比较稀少；四是近期

准关税棉花进口配额、5月份相关主管部门将启动

截至 4 月 15 日 CotlookA 

折滑准税 15209 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

五、 库存 

据统计 3月纺织企业在库棉花工业库存量为

花供应充足，商业库存和进口棉都有增加，此外可能会有国储棉供应

陆地棉:本周出口:当周值

20-01-31 20-03-3120-01-31
0

60000

120000

180000

240000

300000

360000

420000

480000

包包
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，这与前几周的情况完全不同，市场分析原因

系走向不确定性加大，部分机构、涉棉企业对中美第一阶贸易协议能否继续执行持怀疑状态

二是美国政府对中国新疆棉花产品实施广泛进口禁令，引发中国采购企业对美棉抵制

2020/21 年度的中高品质棉花并不多，与中国

年度高品质高指标的美棉资源主要集中在国际棉商、出口企业手中，其国内可供

四是近期关于棉花调控的市场传言颇多，如中国政府将增发

月份相关主管部门将启动 50-60 万吨储备棉轮出

 指数至 91.5 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 547 元/吨附近。 

 图 5： 内外棉价差 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

月纺织企业在库棉花工业库存量为 91.75 万吨，较上月底增加

花供应充足，商业库存和进口棉都有增加，此外可能会有国储棉供应。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国
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原因在于：一是中美关

系走向不确定性加大，部分机构、涉棉企业对中美第一阶贸易协议能否继续执行持怀疑状态；

引发中国采购企业对美棉抵制情绪；三

年度的中高品质棉花并不多，与中国需求匹配度下降，

棉资源主要集中在国际棉商、出口企业手中，其国内可供

中国政府将增发 200 万吨滑

储备棉轮出。 

人民币清关裸价格在 14818 元/吨、

 

万吨，较上月底增加 3.51 万吨。国内棉

 

数据来源：Wind
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图 6： 国内工业库存和商业库存 

数据来源：WIND  新世纪期货 

截至 4月 16 日，一号棉注册仓单

万吨。仓单数量偏低，有效预报

图 7： 棉花仓单和有效预报 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

受近期价格持续弱势震荡以及下游新增订单减少影响，

纺织厂采购意愿普遍不强，纯棉纱市场成交低迷。

市场表现分化，整体维持平稳为主，但出现部分品种价格上涨而部分品种延续下跌

好转现象。 

市场货源较充足，纱厂部分品种库存增加
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图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场弱势持稳，不过工厂方面心态走弱，

生产贸易商赶着在客户放假之前出货，

多之势。 

图 10： 坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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