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棉花每周观察—— 

系统性因素

行情分析： 

美国通胀数据大幅攀升至 12 年高位，加大投资者对美联储

策收紧预期，叠加油价下跌和美国得州天气改善，

使得美棉向下调整。 

国务院常务会议，要求做好市场调节，应对大宗商品价格过快上

涨及其连带影响。央行近日发布的一季度货币政策报告为通胀预期降

。 

郑棉因此呈现了冲高回落走势，短期在大宗商品回调压力下有整

理要求，但往下空间不大，供应层面利多因素仍在

美农业部 5 月报告再次确认了库消比的下降趋势，

年度全球棉花消费量的上调表明了对棉花需求恢复的信心

央行报告承认，短期内影响通胀上升的三个主要因素难以消除

主要经济体大规模刺激方案，后疫情时代需求端复苏快于供给端，以

及各国央行超级宽松货币政策。 

天气仍可能成为后市助力。美棉播种进度

不仅受到天气不利影响，而且由于成本和其它

终与上年度持平甚至有所下降。 

部分轧花产能线去年审批通过，于今年进行新建，产能线仍有增

加，整体供给仍趋紧。 

全球未来消费市场复苏在预期之内。国内下游市场走货较为顺畅，

、布库存偏低，产业状况较好，后期纺织厂
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因素引发短期调整 

 

  

年高位，加大投资者对美联储货币政

油价下跌和美国得州天气改善，风险资产出现抛售，

做好市场调节，应对大宗商品价格过快上

央行近日发布的一季度货币政策报告为通胀预期降

短期在大宗商品回调压力下有整

理要求，但往下空间不大，供应层面利多因素仍在： 

报告再次确认了库消比的下降趋势，其中对 21/22

年度全球棉花消费量的上调表明了对棉花需求恢复的信心。 

，短期内影响通胀上升的三个主要因素难以消除：

主要经济体大规模刺激方案，后疫情时代需求端复苏快于供给端，以

美棉播种进度落后于去年同期；新疆

其它作物挤占，种植面积最

部分轧花产能线去年审批通过，于今年进行新建，产能线仍有增

国内下游市场走货较为顺畅，

后期纺织厂存在补库的需求。 
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一、 内外棉走势 

受到宏观因素影响，大宗商品

由于消费面保持向好，因此

计价格重心调整后还将回归上升

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

美国主产区得克萨斯州近期出现大范围降

截至 5 月 4 日，CFTC 持仓数据显示基金净多头头寸为

基金净多头持仓较上周减少 3140

图 2： 美棉非商业多头持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

二、 美国农业部 5月产需报告

根据美国农业部最新发布的

基本没有变化，但期初库存和消费量环比调减，期末库存环比减少

和 2020/21 年度产量总计调减了

期货收盘价(活跃合约):棉花
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大宗商品普遍回调，郑棉呈现了冲高回落的走势

因此不应对棉价过于悲观，影响棉价超跌的因素正在逐步消除

上升通道。 

主产区得克萨斯州近期出现大范围降雨，基金减持投机多单，导致美棉出现一定幅度回撤

持仓数据显示基金净多头头寸为 58731 手，此前一周的数据为

3140 手，净多头寸连续两周下降。 

报告 

据美国农业部最新发布的 5 月棉花全球产需预测显示：全球 2020/21

基本没有变化，但期初库存和消费量环比调减，期末库存环比减少 30 万包。印度

年度产量总计调减了 120 万包，中国 2020/21 年度产量调增 50

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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走势。 

影响棉价超跌的因素正在逐步消除，预

 

美棉出现一定幅度回撤。

手，此前一周的数据为 61871 手；

 

2020/21 年度棉花供需数据

万包。印度 2019/20 年度

50 万包，全球棉花消费

数据来源：Wind
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量环比调减 43.9 万包，原因是印度疫情失控导致用棉量减少

而 2021/22 年度，全球棉花供应同比

消费量增加到近四年最高水平。全球棉花产量预计为

要来自巴西、澳大利亚、马里、巴基斯坦、印度和土耳其，中国产量预计减少

棉花消费量预计增长 3.5%，达到

万包，库存消费比为 75%。 

从报告中可以看出，USDA首次预测

对期末库存及库存消费比进行了下调

好，也证明了棉花未来存在需求恢复下的上行可能。

美国 2021/22 年度棉花产量预计为

均值，单产保持正常水平。美棉出口量预计为

年最低，期末库存同比下降。 
 

三、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。下表数据按照国内棉花预计产量

月份预测）测算。 

表 1：棉花产销进度 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

加工企业棉花库存持续减少，按国家棉花市场监测系统公

万吨测算，截至 5月 8日，全国棉

4月，出疆棉总计发运 49.49

运 33.59 万吨，环比减少 1.69 万吨，新疆专业仓储出疆棉通过铁路发运量总计

比减少 12.19 万吨。 

下一年度，2021/2022 年度新疆棉花种植面积最终与上年度持平甚至有所下降，

农资和化肥价格、土地承包价格、水费普遍上涨导致植棉成本剧增

贴尚未全部发放完成，棉农手里资金不足

今年农民需要重播、复播、补种的棉花面积较往年扩大

增加。 

 

四、 美棉出口 

2021 年 4 月 30 日-5 月 6 日，

口主要取决于中国的进口量，二者

3 

万包，原因是印度疫情失控导致用棉量减少 80 万包。 

年度，全球棉花供应同比变化也不大，产量增加抵消了期初库存的减少，而且

消费量增加到近四年最高水平。全球棉花产量预计为 1.194 亿包，同比增加

亚、马里、巴基斯坦、印度和土耳其，中国产量预计减少

，达到 1.215 亿包。全球棉花期末库存预计下降

首次预测21/22年度全球棉花产需数据对产量和消费都有所提高，

对期末库存及库存消费比进行了下调。从对消费量的增加可以知道，其对棉花未来需求相对看

好，也证明了棉花未来存在需求恢复下的上行可能。 

棉花产量预计为 1700 万包，植棉面积 1200 万英亩，弃收率高于近五年

均值，单产保持正常水平。美棉出口量预计为 1470 万包，同比减少 160 万包

 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

按照国内棉花预计产量 595.0 万吨（国家棉花市场监测系统

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 12.9 

100% 0.5% 

加工量（单位：万吨） 594.9 15.9 

96.1% 14.3% 

销售量（单位：万吨） 572 96.1 

工企业棉花库存持续减少，按国家棉花市场监测系统公布的2020年度中国棉花产量

日，全国棉花加工企业棉花库存为 22.9 万吨，上年同期为

49.49 万吨，环比减少 13.88 万吨，减幅 21.9%

万吨，新疆专业仓储出疆棉通过铁路发运量总计

年度新疆棉花种植面积最终与上年度持平甚至有所下降，

农资和化肥价格、土地承包价格、水费普遍上涨导致植棉成本剧增；今年

贴尚未全部发放完成，棉农手里资金不足；近期新疆大部分主产棉区遭遇“极端”天气，导致

播、补种的棉花面积较往年扩大；北疆受制水资源紧缺，

日，美棉签约及装运数据均表现不佳。从下图

二者走势几乎雷同。 

 

，产量增加抵消了期初库存的减少，而且

亿包，同比增加 630 万包，增加主

亚、马里、巴基斯坦、印度和土耳其，中国产量预计减少 200 万包。全球

亿包。全球棉花期末库存预计下降 220 万包，为 9100

年度全球棉花产需数据对产量和消费都有所提高，

加可以知道，其对棉花未来需求相对看

万英亩，弃收率高于近五年

万包。总供应量为近五

数据显示，全国新棉采摘和交

万吨（国家棉花市场监测系统 2020 年 11

较四年均值 

17.9 

0.8% 

22.8 

17.9% 

122.8 

年度中国棉花产量595.0

万吨，上年同期为 103 万吨。 

21.9%。其中，通过公路发

万吨，新疆专业仓储出疆棉通过铁路发运量总计 15.9 万吨，环

年度新疆棉花种植面积最终与上年度持平甚至有所下降，原因在于：

今年 4 月底前部分地区补

近期新疆大部分主产棉区遭遇“极端”天气，导致

水资源紧缺，南疆粮食作物

从下图可见，近来美棉出
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美国农业部报告显示，2021

万吨，较前周减少 15%，较前四周平均值减少

吨）、孟加拉国（1769 吨）、巴基斯坦（

度尼西亚（1089 吨）、中国台湾地区（

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

（5398 吨）、洪都拉斯（907 吨）、尼加拉瓜（

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

2021 年 4 月 30 日-5 月 6 日

39%，较前四周平均值减少 23%。目的地包括越南（

坦（9503 吨）、土耳其（5874 吨）和孟加拉国（

 

五、 棉花进口 

港口库存继续增加，据江苏省张家港市棉花商会数据，本周张家港地区棉花总库

吨，与上周相比上升 1.6%。 

截至 5 月 13 日 CotlookA 

折滑准税 15308 元/吨净重，当前国产棉与

陆地棉:本周出口:当周值

20-08-31 20-09-30 20-10-3120-08-31

60000

120000

180000

240000

300000

360000

420000

包包

4 

2021 年 4 月 30 日-5 月 6 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 41%。主要买主是越南（5942

吨）、巴基斯坦（1406 吨）和泰国（1270 吨）。取消合同的主要是印

吨）、中国台湾地区（544 吨）和中国香港地区（453 吨）。

年度陆地棉净签约量为 1.64 万吨，主要买主是巴基斯坦（

吨）、尼加拉瓜（567 吨）和泰国（499 吨）。

日，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为 6.29

。目的地包括越南（1.67 万吨）、中国（

吨）和孟加拉国（3606 吨）。 

续增加，据江苏省张家港市棉花商会数据，本周张家港地区棉花总库

 指数至 93.4 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1247 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

20-10-31 20-11-30 20-12-31 21-01-31 21-02-28 21-03-31

年度美国陆地棉净签量为 1.23

5942 吨）、中国（3289

吨）。取消合同的主要是印

吨）。 

万吨，主要买主是巴基斯坦（8981 吨）、墨西哥

吨）。 

 

6.29 万吨，较前周减少

万吨）、中国（1.08 万吨）、巴基斯

续增加，据江苏省张家港市棉花商会数据，本周张家港地区棉花总库存 88594

人民币清关裸价格在 14958 元/吨、

数据来源：Wind
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图 4： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

六、 库存 

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至

数约为 44.2 天（含到港进口棉数量），环

库存约 100.4 万吨，环比增加 4.5%

万吨，比上周下降 4.56 万吨。 

图 6： 全国棉花商业库存 

数据来源：我的农产品 新世纪期货 

截至 5月 14 日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 10909

有效预报下降速度明显快于

5 

 图 5： 内外棉价差 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 5月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天

天（含到港进口棉数量），环比增加 1.9 天，同比增加 8.5 天。推算全国棉花工业

4.5%，同比增加 44.0%。5 月中旬，全国棉花

 

 图 7： 全国棉花工业库存 

 

 

 数据来源：中国棉花网 新世纪期货

日，一号棉注册仓单 21372 张、预报仓单 1524 张，合计

10909（其中北疆库 6317，南疆库 4592），地产棉

快于仓单增长，表明未来仓单压力预计不会有

中国棉花价格指数:328

20-08-31 20-09-30 20-10-31 20-11-30 20-12-3120-08-31

12600

13200

13800

14400

15000

15600

16200

16800
元/吨元/吨

 

企业棉花平均库存使用天

天。推算全国棉花工业

棉花商业库存为 342.95

 

新世纪期货 

张，合计 22896 张，折 96.16

），地产棉 1144 张。 

有大的增长。 

数据来源：Wind

进口棉价格指数(FC Index):M:到港价(右轴)
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图 8： 棉花仓单和有效预报 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

2021 年 3 月份，我国对美棉制服装出口

量大增 195%，其中对中国棉制产品的进口额达到

美国政府对新疆棉花产品实施的

纯棉纱市场整体交投较好，

方面，维持高开机状态。全棉坯布销售上保持平顺，织厂产销较

偏强，不过 6月份行情织厂依旧谨慎看待

5 月初，采购意向调查显示

比增加 19.6 个百分点；97.1%的抽样企业打算稳定配棉比，环比减少

9.9 个百分点。 
图 9： 5 月纺织企业棉花采购意向 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

纱产销率为 96.5%，环比减少

仓单数量:一号棉花
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月份，我国对美棉制服装出口大幅增长，据统计，美国 3月份对中国产品的进口

，其中对中国棉制产品的进口额达到 6.24 亿美元，同比增长 109%

的进口禁令，受多种因素制约很难落到实处

，棉纱库存水平继续下降，周五行情转淡，库存略有上升

全棉坯布销售上保持平顺，织厂产销较 4 月好转

月份行情织厂依旧谨慎看待。 

采购意向调查显示：准备采购棉花的企业占 69.6%，环比增加

的抽样企业打算稳定配棉比，环比减少 1.2

 图 10： 5 月纺织企业配棉比调整意向

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

，环比减少 0.4 个百分点，同比增加 11.3 个百分点，比近三年
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均水平减少 2.2 个百分点；布的产销率为

分点，比近三年同期平均水平减少

图 11： 纱、布产销率 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

纱库存为 11.5 天销售量，环比减少

少 5.1 天；布库存为 37.7 天销售量

均水平增加 1.3 天。 

图 12： 纺织企业纱库存折天数变化 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

目前，纱、布市场总体良好

底，下游织布厂订单变动不大。考虑到

能会增加。 
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布的产销率为 85.4%，环比减少 4.1 个百分点，同比增加

分点，比近三年同期平均水平减少 13.1 个百分点。 

售量，环比减少 1.8 天，同比减少 18.5 天，比近三年

天销售量 2，环比增加 2.1 天，同比减少 11.1

 图 13： 纺织企业布库存折天数变化
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下游棉纱市场分化，部分企业订单接到五月

终端需求预计有限，贸易商库存可
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