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黑色金属每日观察

观点逻辑

品种 逻辑 操作建议

动力煤

现货端产地煤价销售火热，正常产销。本月是全国第 20 个安全生产月，
但周末相继四起煤矿事故，预计矿上安全检查会进一步趋严。受此影响，
各产地不同产量煤矿处于检修工作，使得供应更紧的状态港口：环渤海，
截止 6 月 8 日库存 2441.5 万吨，较昨日上升 2.2 万吨，调入不及调出，库
存下降速度明显。贸易商报价平稳，成交一般，多以观望为主。需求方面：
南方地区气温开始回升，用电负荷攀升，日耗开始增加。但电厂还是对煤
价有抵触，只保持刚需采购。从沿海八省电厂整体库存仍没有多少改善，
维持在 12-13 天左右，库存仍旧在较低位置。“迎峰度夏”旺季来临，下
游电厂库存愈发紧张，补库任务较重。进口方面：据海关总署数据显示，
2021 年 5 月份进口煤及褐煤 2104 万吨，环比下降 3.2%,同比下降 4.6%；2021
年 1-5 月份进口煤及褐煤 11116.6 万吨，同比下降 25.2%。整体来看：安全
事故频发，临近建党 100 周年，安全生产要求严格，预计煤矿安全检查会
趋严，各产地不同产量煤矿处于检修工作。尽管有保供政策，但实际增产
和开放露天矿等系列增产措施并没有落地，实际产能释放有限，需求端电
厂库存低位，补库压力大对煤价有较强支撑力，基本面上仍旧偏强，操作
上短期建议多单谨慎持有，持续关注具体增产政策落地。

多单谨慎持有

动力煤

指标 价格 日变化 指标 价格 日变化

秦皇岛 Q5500 山西大同 928
印尼 Q3800

（FOB）
58.95 美元 0.40

秦皇岛—广州 59.5 -0.1 秦皇岛—南京 47.3 0.1

萨马琳达-广州 12.46 美元 0.03 7-9 月基差 563.8

数据来源：wind、mysteel、煤炭江湖

6 月 8 日，ZC2109 收盘 819.2 元/吨，上涨 1.56%。现货方面秦港口 Q5500 大同优混市场价为 928
元/吨

港口库存，秦皇岛库存 490 万吨，较昨日下降 2 万吨，调入量 39.8 万吨，较昨日下降 11.8 万吨，调
出量 41.8 万吨，较昨日下降 14.7 万吨，锚地船舶 45，较昨日下降 3 艘。曹妃甸库存 451 万吨，较昨
日下降 6 万吨，调入量 18.4 万吨，较昨日下降 3.3 万吨，调出量为 24.7 万吨，较昨日上升 0.9 万吨，
锚地船舶 28 艘，较昨日上升 4 艘。环渤海整体库存为 2441.5 万吨，较昨日上升 2.2 万吨。

需求方面，截止 6 月 3日，沿海八省日耗 190.6 万吨，库存 2437.4，可用天数 13 天左右。
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海运费：CBCFI 运费指数，995.84，较上一期上涨 2.39 元/吨。

图表区

数据来源：CCTD、新世纪期货

期现基差 20.8（-17.1）

7-9 月差 56.8（-7）

数据来源：WIND、新世纪期货



新世纪期货研究|黑色金属策略日报

免责声明

1.本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供
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