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黑色金属每日观察

观点逻辑

品种 逻辑 操作建议

动力煤

供应：政策加码，要求认真落实保供稳价，抑制价格上涨，不哄抬煤价，不

囤积居奇，促进煤炭价格趋于合理。此前涉及鄂尔多斯 38 处前期关停露天

煤矿，涉及产能 6670 万吨，将全部复产，预计 8月中旬会有明显产能增加。

港口：北方港台风过后调入已恢复正常水平，大秦线运量明显增加，库存有

所回升。截止 8.3 日，环渤海九港库存 1934.6 万吨，比上一期上升 67.1 万

吨。部分终端补库，整体市场交投氛围一般。需求：电厂暂以拉长协煤和采

购进口煤为主，有关部门要求电厂存煤从 20 天下降到 7 天，也一定程度缓

解电厂补库压力。后续整体来看：随着有关部门多项调控政策发表，预计八

月初可形成实际产量，动力煤供需将会有明显改善。长期关注实际的保供政

策。观点：短期震荡偏弱，观望为主。

观望

动力煤

指标 价格 日变化 指标 价格 日变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
73 美元 0.3

秦皇岛—广州 57.3 1.5 秦皇岛—南京 51.2 0.9

萨马琳达-广州 13.22 美元 -0.06 9-1 月基差 79.6 -8.6

数据来源：wind、mysteel、煤炭江湖

8 月 2 日，ZC2109 收盘 865.2/吨。下跌 6.69%

港口库存，秦皇岛库存 377 万吨，较上一期上升 7 万吨，调入量 45.5 万吨，较上一期上升 5.4 万吨，
调出量 38.5 万吨，较上一期上升 0.6 万吨，锚地船舶 38 艘，较上一期减少 7艘。国投曹妃甸库存 314
万吨，较上一期上升 13 万吨，调入量 28.5 万吨，较昨日上升 4.2 万吨，调出量为 15.5 吨，较上一期
下降 5.7 万吨，锚地船舶 4 艘，较上一期减少 4 艘。环渤海整体库存为 1934.6 万吨，较上一期上升 67.1
万吨。

需求方面，截止 7 月 30 日，沿海八省日耗 210.8 万吨，库存 2314.1，可用天数 12 天左右。

海运费：CBCFI 运费指数，1060.28，较上一期上升 3.29 元/吨。

图表区
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