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黑色金属组 行情回顾： 

限产再度趋严，广西加强能耗双控、江苏、东北落实限产，供应端扰

动再起。虽然利润较好，但政策段压得死死的，金九银十仍有一波小旺季

行情。下半年特别是基建，专项债券规模将高于去年同期，有助于稳定基

础设施等领域投资增长。需求未见明显好转，但旺季迟早会体现，建议投

资者低吸为主。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，247 家钢厂高炉开工率 73.57%，环比上周下降 0.65%，

同比去年下降 17.32%；高炉炼铁产能利用率 84.77%，环比下降 0.68%，同

比下降 9.55%；钢厂盈利率 88.74%，环比增加 0.43%，同比下降 6.06%；日

均铁水产量 225.63 万吨，环比下降 1.81 万吨，同比下降 25.41 万吨。限

产加码下，螺纹周产量下滑 36.18 万吨 270.97 万吨。 

2)需求方面，本周螺纹钢表观消费达324.82万吨，环比上周回落17.74

万吨，周建材成交量 22.57 万吨附近，下游终端需求小幅回落 0.82 万吨。

短期来看，螺纹钢表观需求仍不给力，但北方赶工需求在旺季释放，金九

银十旺季可能会推迟，但不会缺席，对九十月需求依然看好一波。短期来

看，螺纹钢表观需求较前期低点大幅回升，金九银十旺季可能会推迟，但

不会缺席，对九十月需求依然看好一波。 

3)库存方面，全国钢材库存总体已出现降库存态势。截至 9月 23 日，

本周钢材总库存量 1920.86 万吨，周环比减少 64.62 万吨，螺纹厂库降

26.99 万吨至 279.14 万吨，社库降 26.86 万吨至 703.37 万吨，总体库存

有所回落，供需格局有所好转。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：价格低位钢厂采购情绪好转，铁矿石现货价格触底反弹。供应

上，澳巴铁矿发运大幅回升，台风影响泊位数据下降较大，到港大幅减少，

预计台风过后到港将大幅回升。四季度是澳矿发运的传统旺季，供应呈现

大幅增加态势。生铁产量、日均疏港量回落，国内铁矿石仍将会出现明显

供大于求的状况。考虑到限产政策的趋严以及钢厂焦炭库存偏低，铁矿供

应充足，补库计划也并不着急。在全球“碳中和”的大背景下，各国加大

了空气质量整治力度，削减了钢铁产量，铁矿供需宽松格局难以转变。近

期铁矿期货价格出现反弹，属于大跌后的正常反弹，中长期看，铁矿受到

需求端压制中线做空为主。螺纹：碳达峰及碳中和平抑产量、“双控”导致

多省份限电减产、“2+26 城市”供暖季限产,供应端扰动再起。五大品种产

量维持低位，螺纹产量环比大幅下降，上周产量大幅下滑 36.18 万吨至

270.97 万吨，螺纹钢表观消费 324.82 万吨，环比回落 17.74 万吨，供需

双弱，供应的减量矛盾并未得到有效体现，从四季度来看，前期供应的减

量与后期消费恢复的矛盾将会逐渐凸显，库存将继续去化。尽管目前房地

产投资偏弱，但基建投资受地方政府专项债发行加快的拉动回暖，有助于

稳定基础设施等领域投资增长。“金九银十”有望见到螺纹钢建材需求回

升，螺纹市场仍将处于去库存周期，而且进入 9月库存消耗明显提速，近

期价格略有回调，但基本面仍未改变，螺纹钢价格仍有较强支撑。 

三、风险提示：1、政策端风险；2、需求大幅回落。 
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数据中心 

螺纹 

上海现货价 5850 -40 150 上海—北京 350 -30 -10 

广州—北京 560 10 -60 5—10 价差 -651 0 -191 

10 月基差 82 -40 132 5 月基差 733 -40 97 

建材成交量 230159.00  42820  27269  主力卷螺差 -91 0 -264 

盘面利润 1538.41  -15.90  -101.25  长流程利润 1039.98  -27.16  200.31  

上海现货价 5850 -40 150 上海—北京 350 -30 -10 

铁矿石 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

青岛港 PB 粉 872.22  54.35  69.57  PB 粉—超特粉 296 30 19 

卡粉—PB 粉 239 -25 -69 邯邢粉-PB 粉 94 -111 -191 

1-5 价差 552.65  -66.61  -49.48  5 月基差 264.87  -23.26  4.09  

1 月基差 -287.78  43.35  53.57  普氏指数 110.15  1.25  3.65  

进口利润 29.20  6.84  -58.90  新加坡掉期 793.52  3.75  -57.56  

数据来源：wind、mysteel 

图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿 1-9 跨期价差           单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 
资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     
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图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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