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抢收抢购支持

行情分析： 

 

最近这一周，国内外棉花都呈现先抑后扬

预期以及能耗双控是压制棉价的主要因素。但

，成为棉价挑战新高的动力。 

采摘进度比往年迟一周左右，交售率和加

惜售的心理。轧花厂心态矛盾：当前籽棉价格折算成皮棉成本与目

前期现市场倒挂，不收购则资源很快被抢走。

与即将上市的新棉相比，储备棉性价比仍然很高，

纺织企业更是加紧备货，积极参与竞拍，成交率维

棉花进口不断下降，工业库存、商业库存

，并且下降势头还在延续，这对棉花后市无疑

近期包括美国棉花在内的进口处于低位，

定程度的缓和，中美经贸可能出现某些改善。

易协议要求，中方可能开启大规模采购 2021/22

国内纺服消费承压，但出口韧性仍在。需

转，将给纺服出口带来不确定性。 
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支持棉价走高 

  

先抑后扬的走势。下游订单不如

但新棉抢收的预期成为现

加工率也较低，折射出棉

。轧花厂心态矛盾：当前籽棉价格折算成皮棉成本与目

前期现市场倒挂，不收购则资源很快被抢走。 

与即将上市的新棉相比，储备棉性价比仍然很高，轮出进入尾声，

竞拍，成交率维持 100%。 

商业库存、交易所仓单都低于往

无疑构成利多。 

，但随着中美关系出现一

。要达到中美第一阶段贸

2021/22 年度美棉的进程。 

需关注随着东南亚疫情好
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一、 行情走势 

最近这一周，国内外棉花都

点。新棉抢收与能耗双控是近期棉市的焦点

当前新棉理论成本仍处于高位水平，

过下游订单仍未有明显起色，随

力。 

ICE 市场上，棉花总持仓和

图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 新棉生产进度 

据国家棉花市场监测系统对

24 日（按照国内棉花预计产量 557.8

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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都呈现先抑后扬的走势，美棉已创出新高，

近期棉市的焦点。 

当前新棉理论成本仍处于高位水平，高成本新棉带来强劲支撑，棉价

随着后期籽棉收购成本逐步明朗，棉价会迎来

和非商业多头持仓小幅下降，总体还在较高

 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

557.8 万吨测算）： 

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

19-10-31 20-01-31 20-04-30 20-07-31 20-10-31 21-01-31 21-04-30

，郑棉也逼近了前期高

棉价还有望再上台阶。不

迎来多头兑现盈利的压

较高水平上。 

 

 

 

数据显示，截至 2021 年 9 月

 数据来源：Wind
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全国新棉采摘进度为 2.0%，

其中新疆采摘进度为 1.15%。 

全国交售率为 13.9%，同比下降

中新疆交售率为 17.5%；全国累计交售籽棉折

均值减少 16.4 万吨。 

另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至

降 19.5 个百分点，较过去四年均值

万吨，较过去四年均值减少 6.6

采摘进度符合之前预期会比

目前日收购量只有 1-1.5 万斤。轧花厂心态矛盾：当前籽棉价格折算成皮棉成本与目前期现市

场倒挂，不收购则资源很快被抢走。

当前新疆手摘籽棉收购价在

在 2万左右；北疆机采也开始零星收购地头散花，收购价在

理论成本在 18000 毛重附近。不过因北疆地区暂未脱叶结束，主流上市

 

三、 国储轮出 

9 月 22日-24日，中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉

万吨，地产棉 0.79万吨。轮出成交均价

价格 18433 元/吨，上涨 61 元/

元/吨，最低价 16220 元/吨。本年度轮出将于

加减少。 

表 1：本周抛储成交 
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，同比下降 3.3 个百分点，较过去四年均值下降

，同比下降 17.9 个百分点，较过去四年均值下降

全国累计交售籽棉折皮棉 1.6 万吨，同比减少 8.1

家大中型棉花加工企业的调查，截至 9月 24 日，全国加工率

个百分点，较过去四年均值下降 24.7 个百分点；累计加工皮棉 0.1

6.6 万吨。 

比往年迟一周左右，交售率和加工率低则折射

。轧花厂心态矛盾：当前籽棉价格折算成皮棉成本与目前期现市

场倒挂，不收购则资源很快被抢走。 

当前新疆手摘籽棉收购价在 9.7-10.3 元/公斤不等（40%衣分），因棉籽价跌，理论成本仍

北疆机采也开始零星收购地头散花，收购价在 8-8.8 元/公斤不等（

不过因北疆地区暂未脱叶结束，主流上市将会

中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉 3.01 万吨，其中新疆棉

轮出成交均价 17101 元/吨，较上周上涨 143元

/吨；平均加价 1264 元/吨，上涨 145 元/吨；最高成交价

本年度轮出将于 9月 30 日结束，届时市场上低价棉花资源将更

个百分点，较过去四年均值下降 6.6 个百分点，

个百分点，较过去四年均值下降 18.9 个百分点，其

8.1 万吨，较过去四年

全国加工率 2为 7.3%，同比下

0.1 万吨，同比减少 2.5

折射出棉农惜售的心理，

。轧花厂心态矛盾：当前籽棉价格折算成皮棉成本与目前期现市

衣分），因棉籽价跌，理论成本仍

公斤不等（40%衣分），

将会在国庆期间展开。 

万吨，其中新疆棉 2.22

元/吨；折标准级（3128）

吨；最高成交价 18380

日结束，届时市场上低价棉花资源将更
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7 月 5 日-9 月 24 日，中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉

棉 41.55 万吨，地产棉 18.51 万吨。

储备棉轮出成交均价 17099

19700 元/吨，最低价 15950 元

与即将上市的新棉相比，储备棉性价比仍然很高，对纺织厂仍有极大的吸引力

储备棉轮出进入尾声，纺织企业更是加紧备货，积极参与

 

四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021年

较前周增长 21%，较前四周平均值增长

坦、越南和秘鲁。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往土耳其、中国（7416 吨）、越南、墨西哥和巴基斯坦。

图 4： 储备棉成交走势 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 
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中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉 60.06

万吨。 

17099 元/吨，折标准级（3128）价格 18377

元/吨。 

与即将上市的新棉相比，储备棉性价比仍然很高，对纺织厂仍有极大的吸引力

储备棉轮出进入尾声，纺织企业更是加紧备货，积极参与竞拍，成交率维

年 9月 10-16 日，2021/22 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值增长 27%。主要买主是中国（4.98 万吨）、土耳其、巴基斯

年度陆地棉装运量为 4.01 万吨，较前周减少 26%，较前四周平均值减少

吨）、越南、墨西哥和巴基斯坦。 

60.06 万吨，其中新疆

18377 元/吨，最高成交价

与即将上市的新棉相比，储备棉性价比仍然很高，对纺织厂仍有极大的吸引力；另外，

竞拍，成交率维持 100%。 

年度美国陆地棉净签量为 7.83 万吨，

万吨）、土耳其、巴基斯

，较前四周平均值减少 7%，
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图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 棉花进口 

截至 9月 23 日 CotlookA 

吨、折滑准税 16350 元/吨净重，当前国产棉与

图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

近期包括美国棉花在内的进口

留学生入境、默认中国疫苗的有效性

月底只有三个月时间，要达到中美第一阶段贸易协议要求，

年度美棉的进程。 

陆地棉:本周出口:当周值
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 指数至 101.25 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

净重，当前国产棉与 1%价差至 1678 元/吨附近。

进口处于低位，但随着中美关系出现一定程度的缓和

默认中国疫苗的有效性、同意孟晚舟回国），中美经贸可能

达到中美第一阶段贸易协议要求，中方可能开启大规模

数据来源：Wind

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30 21-07-31 21-08-31

 

人民币清关裸价格在 16202 元/

吨附近。 

 

中美关系出现一定程度的缓和（允许中国

可能出现某些改善。距 12

开启大规模采购 2021/22

数据来源：Wind
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图 7： 棉花进口当月值 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 库存 

棉花进口不断下降，而更值得

并且下降势头还在延续，这对棉花

图 8： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 9月 24 日，一号棉注册仓单

20/21 注册仓单新疆棉 1603（其中北疆库

单 5张。仓单数量较去年同期减少

6 

值得重视的是：工业库存、商业库存、交易所

棉花后市无疑构成利多。 

 图 9： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 5132 张、预报仓单 523 张，合计 5655

（其中北疆库 1019，南疆库 584），地产棉 698

较去年同期减少 43% 

 

交易所仓单都低于往年，

 

5655 张，折 23.75 万吨。

698 张。21/22 注册仓
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图 10： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

总体来看，国内纺服消费承压，

8月份，服装鞋帽、针纺织品类零售销售额

家重点大型零售企业 8月服装类零售额同比下降接近

1-8 月，纺织品服装累计出口

转，将对国内订单以及纺服出口构成压力，

今年金九银十旺季不旺，下游订单从

纱坯布成品出现累库。近日多地的“双控”政策出台，部分纱厂、印染等企业限电停产，将

少对原料的需求。 

纯棉纱市场多数地区棉纱成交依旧弱势，纺企库存累积，

较大，价格持稳为主。 

图 11： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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国内纺服消费承压，但出口韧性仍在。 

月份，服装鞋帽、针纺织品类零售销售额 900 亿元，同比减 6%（上月同比增

月服装类零售额同比下降接近 20%，纺织服装下半年以来

月，纺织品服装累计出口 1984.68 亿美元，同比增长 5.9%。后期，随着东南亚疫情好

转，将对国内订单以及纺服出口构成压力，不确定性较大。 

今年金九银十旺季不旺，下游订单从 8月逐渐减少，终端服装家纺消费增速乏力，

地的“双控”政策出台，部分纱厂、印染等企业限电停产，将

地区棉纱成交依旧弱势，纺企库存累积，下游需求弱势下，纺企

 图 12： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

 

（上月同比增 7.5%），百

纺织服装下半年以来有所承压。 

后期，随着东南亚疫情好

终端服装家纺消费增速乏力，造成棉

地的“双控”政策出台，部分纱厂、印染等企业限电停产，将减

下游需求弱势下，纺企涨价阻力

 

新世纪期货 



新世纪期货棉花周报 

全棉坯布市场价格整体持稳

升，出货压力增加。 

图 13： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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全棉坯布市场价格整体持稳，成交量方面依然不足，量价改善不大。织厂库存水平持续上

 图 14： 全棉坯布库存 
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