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贵金属每日观察 

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周二 COMEX 黄金期货收涨 0.3%报 1784.9 美元/盎司，COMEX 白银

期货收涨 1.18%报 22.525 美元/盎司。避险情绪回落，美元及美债收

益率小幅走高，目前缺乏重要事件推动且周五公布美国 CPI 数据前

市场情绪谨慎，贵金属窄幅震荡。美国 11 月非农就业增长人数不及

预期，但失业率续降至 4.2%，逼近疫情爆发前水平，尽管美国 11

月就业增长显著放缓，但并不影响市场对美联储加速缩减资产购买

的计划和明年多次加息的预期。美联储主席鲍威尔表示将根据形势

来调整政策，以应对高通胀，由于美国经济表现强劲，加上持续存

在的重大通胀压力，美联储可能在 12 月的会议上讨论加快缩减购债

速度。鲍威尔姿态偏鹰，支撑美元走强，贵金属承压。但美国通胀

一直居高不下也使贵金属受到支撑，限制下行空间，短线震荡。Taper 

落地后使黄金短线迎来喘息机会，后期市场关注度将以加息预期为

主，关注重点从就业转向了通胀。近期公布的美国经济数据均较好，

使市场对美联储加速收紧政策预期不断升温，美元及美债收益率受

到支撑。中线看，贵金属在经济向好及美国就业市场恢复的过程中

会受到持续的向下压力，预计后期黄金和白银震荡下行的概率仍较

大。 

短线偏空震荡，操作上建议空单

逢高建仓。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 367.88  -0.80  -0.22  95419 -78581 

COMEX 黄金 1784.90  5.60  0.31  124583 24743 

沪银 2206 4736.00  -1.00  -0.02  493549 -294370 

COMEX 白银 22.53  0.13  0.58  37481 -1063 

现

货 

黄金 T+D 366.88  -0.35  -0.10  14506 -9182 

白银 T+D 4651.00  -3.00  -0.06  1563712 -1439342 

伦敦现货黄金 1778.42  0.00  0.00  - - 

伦敦现货白银 22.37  0.00  0.00  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 85340 473 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
34122545  120759  

COMEX 黄金 400915 -2016 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
353781861  -703269  
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沪银 2206 442537 14234 沪金（千克） 5154 0 

COMEX 白银 111884 470 沪银（公斤） 2292450  19041  

SPDR 黄金 ETF

（吨） 
982.64 0 - - - 

SLV 白银 ETF

（吨） 
16910.75 -34.53 - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
77.68  -0.20% 

黄金 T+D-沪

金 12 月 
-1 0.45 

COMEX 黄金白

银比值 
79.24  -0.26% 

白银 T+D-沪

银 12 月 
-85 -2 

伦敦黄金白银

价格比值 
79.50  0.00% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 96.28  0.11  

美国 10 年期国债 1.48  3.50  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 12： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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