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贵金属每日观察 

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周二 COMEX 黄金期货收跌 0.95%报 1771.4 美元/盎司，COMEX 白

银期货收跌 1.69%报 21.95 美元/盎司。美国 11 月 PPI 上涨超预期，

同比升幅创历史最高纪录。美国劳工部数据显示，11 月最终需求 PPI

同比增长 9.6%，创 2010 年开始统计该数据以来的最大年增幅，11 月

核心 PPI 同比增幅达到创纪录的 7.7%。数据再次引发通胀担忧，推

升美元，增强了市场对美联储本周在今年最后一次政策会议上加快

结束缩减购债计划的预期，贵金属承压。但美国通胀一直居高不下

也使贵金属受到支撑，限制下行空间，短线多空交织，震荡格局为

主。Taper 落地后使黄金短线迎来喘息机会，当前市场关注度将以明

年美联储的加息时间节点和节奏为主，关注重点从就业转向了通胀。

近期公布的美国经济数据均较好，使市场对美联储加速收紧政策预

期不断升温，美元及美债收益率受到支撑。中线看，贵金属在经济

向好及美国就业市场恢复的过程中会受到持续的向下压力，预计后

期黄金和白银震荡下行的概率仍较大。关注明天凌晨公布的美联储

利率决议及会后的新闻发布会。 

短线偏空震荡，操作上建议空单

逢高建仓。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 368.52  0.38  0.10  93707 -56747 

COMEX 黄金 1771.40  -16.00  -0.90  148182 44183 

沪银 2206 4727.00  19.00  0.40  454379 -235088 

COMEX 白银 21.95  -0.39  -1.75  51383 19903 

现

货 

黄金 T+D 367.41  0.32  0.09  15850 568 

白银 T+D 4645.00  20.00  0.43  1944686 -1139126 

伦敦现货黄金 1786.47  0.00  0.00  - - 

伦敦现货白银 22.32  0.00  0.00  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 81966 -1129 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
34152922  -3215  

COMEX 黄金 391404 -356 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
353888187  129845  

沪银 2206 465582 -7037 沪金（千克） 5154 0 
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COMEX 白银 117096 438 沪银（公斤） 2249731  -14609  

SPDR 黄金 ETF

（吨） 
980.6 -2.04 - - - 

SLV 白银 ETF

（吨） 
16892.0514 -79.118614 - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
77.96  -0.30% 

黄金 T+D-沪

金 2月 
-1.11 -0.06 

COMEX 黄金白

银比值 
80.70  0.87% 

白银 T+D-沪

银 6月 
-82 1 

伦敦黄金白银

价格比值 
80.05  0.00% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 96.35  0.32  

美国 10 年期国债 1.44  1.41  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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图 11： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 12： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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