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贵金属每日观察  

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周一 COMEX 黄金期货收跌 1.49%报 1801.3 美元/盎司，COMEX 白

银期货收跌 1.85%报 22.92 美元/盎司。上周，COMEX 黄金期货涨

1.04%，全年累计下跌 3.41%，COMEX 白银期货涨 1.81%，全年累计

下跌 11.95%。美元指数周一大涨，与美债收益率同步，因市场对美

联储加速加息的担忧升温，黄金承压下行，创逾一个月来最大单日

百分比跌幅。本周市场聚焦周三公布的美联储 12 月议息会议纪要，

以及周五公布的非农就业报告。会议纪要可能会提供更多有关加快

缩债步伐的细节以及或将通过纪要预判美联储加息时间点。因美国

与欧洲央行之间在货币政策上存在分歧，美元后市仍有进一步上行

空间，实际利率企稳，也将对贵金属形成压制。美联储在 12 月利率

决议中宣布加速缩债，预计明年会加息三次，市场预期美联储明年 3

月结束 Taper 后进入加息周期。当前市场关注度仍将以明年美联储的

加息时间节点和节奏为主，关注重点从就业转向了通胀。中线看，

贵金属在经济向好及美国就业市场恢复的过程中会受到持续的向下

压力，预计后期黄金和白银震荡下行的概率仍较大。 

短线震荡，建议暂时观望为主。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 374.70  3.90  1.05  94384 4076 

COMEX 黄金 1801.30  -29.20  -1.60  101324 -34326 

沪银 2206 4880.00  97.00  2.03  561087 -39390 

COMEX 白银 22.92  -0.43  -1.86  28585 -10616 

现

货 

黄金 T+D 373.35  3.83  1.04  22528 9626 

白银 T+D 4806.00  88.00  1.87  1733580 -70184 

伦敦现货黄金 1829.24  14.50  0.80  - - 

伦敦现货白银 23.29  0.27  1.18  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 55482 1030 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
33805207  0  

COMEX 黄金 379242 1764 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
355671494  -32047  

沪银 2206 454058 -16810 沪金（千克） 3891 0 
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COMEX 白银 115853 339 沪银（公斤） 2359656  -3900  

SPDR黄金 ETF

（吨） 
975.66 0 - - - 

SLV白银 ETF

（吨） 
16510.9  0.0  - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
76.78  -0.96% 

黄金 T+D-沪

金 2月 
-1.35 -0.07 

COMEX 黄金白

银比值 
78.59  0.27% 

白银 T+D-沪

银 6月 
-74 -9 

伦敦黄金白银

价格比值 
78.54  -0.37% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 95.97  0.00  

美国 10年期国债 1.63  7.24  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX黄金与美国 10年期国债收益率 
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图 7： COMEX黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX黄金与 VIX指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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图 11： SPDR黄金 ETF持仓（吨)  图 12： SLV白银 ETF持仓（吨） 

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

SPDR:黄金ETF:持有量(吨) 伦敦现货黄金:以美元计价

 

 

15

17

19

21

23

25

27

29

31

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

SLV:白银ETF:持仓量 伦敦现货白银:以美元计价

 
数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 13： COMEX黄金 CFTC非商业持仓数量  图 14： COMEX白银 CFTC非商业持仓数量 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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