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棉花每周观察—— 

利多推动棉价升至

行情分析： 

 

市场长期被高成本与低消费这对矛盾所主导，

利多因素正在推动棉市走强。 

总体维持弱势格局的下游市场在局部地区出现了好转的迹象，

分春夏季订单下达使得下游走货略有改善，增速

具有韧性。 

成本高企的轧花厂挺价意愿强，零星出货

渐减少，棉价下方支撑较强，下游企业在失去

开工将不得不加强对新棉的采购。 

四、五月份北半球棉花进入种植期，届时天气的炒作

事件。 

国储低库存状态加大了未来轮入的可能，

补库。 

美国参众两院通过了全面禁止进口新疆产品的法案

的压制作用并不显著，未来若变本加厉，则不排除我方出台包括减少

美棉进口的反制措施，甚至可能促使国储轮入的进行

不错，但装运数量较低。 

美盘对冲基金正在恢复积极买入棉花的势头

构可能对棉花市场有利。 

主流观点认为通胀将延续到明年上半年，我国

举措也会令市场得到一定支持。 

今年全球棉花种植面积大概率增加、美联储的缩表和加息

提上议事日程。这些因素会给棉价带来压制，

棉价仍有进一步走强的时间和空间。 
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升至前期平台 

  

主导，举步维艰，但一些

局部地区出现了好转的迹象，部

增速放缓的中国出口仍将

零星出货令现货市场低价资源逐

失去国储供应的情况下，年

四、五月份北半球棉花进入种植期，届时天气的炒作将是大概率

可能，此外也有望看到纺企的

美国参众两院通过了全面禁止进口新疆产品的法案，目前对郑棉

的压制作用并不显著，未来若变本加厉，则不排除我方出台包括减少

美棉进口的反制措施，甚至可能促使国储轮入的进行，美棉签约虽然

势头，今年的商品指数结

主流观点认为通胀将延续到明年上半年，我国央行改善流动性的

美联储的缩表和加息也都已

，但在情况更明朗之前，



新世纪期货棉花周报 

一、 行情走势 

郑棉依托均线攀升，总体延续

主要动力，期价有望稳定在前期

美盘对冲基金正在积极买入棉花合约，这意味着今年的商品指数结构可能对棉花市场有利。

 

二、 新棉生产 

据国家棉花市场监测系统对

日，全国新棉采摘已结束；全国交售

表 1：棉花产销进度（1月 1日

生产环节 指标 

图 1： 郑棉与美棉走势 

图 2： 国外棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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总体延续震荡上行格局。外棉强势和国内现货高升水成为郑棉攀升的

前期震荡区间21000-22000。 

美盘对冲基金正在积极买入棉花合约，这意味着今年的商品指数结构可能对棉花市场有利。

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

；全国交售率为 99.0%，同比提高 0.3 个百分点

日-1 月 6 日） 

本年度 同比 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-04-30 21-05-31 21-06-30 21-07-31 21-08-31 21-09-30 21-10-31

ICE:2号棉花:总持仓(右轴) ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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外棉强势和国内现货高升水成为郑棉攀升的

美盘对冲基金正在积极买入棉花合约，这意味着今年的商品指数结构可能对棉花市场有利。 

户农户调查数据显示，截至 2022 年 1 月 6

个百分点。 
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采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

销售量和销售率继续大幅落后于往年，下游产销低迷，对原料棉花需求降低，而棉商也不

愿亏本销售，这种状况预计要到农历新年后才能有所改观。

图 3： 皮棉加工总量和速度 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

三、 新年度种植意向 

国家棉花市场监测系统于

果显示，2022 年中国棉花意向种植面积

体如下：西北内陆棉区意向植棉面积

棉面积 464.2万亩，同比增加 1.8%
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99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 574 -13.1 

 99% +0.3% 

加工量（单位：万吨） 531.8 -34.5 

92.7% -3.8% 

22.1% -25.5 

销售量（单位：万吨） 127.1 -152.1 

销售量和销售率继续大幅落后于往年，下游产销低迷，对原料棉花需求降低，而棉商也不

，这种状况预计要到农历新年后才能有所改观。 

于 2021 年 11 月中旬展开全国范围 2022 棉花种植意向调查

年中国棉花意向种植面积 4361.3 万亩，同比增加 42.2 万亩，增幅

西北内陆棉区意向植棉面积 3607.6 万亩，同比增加 0.9%。黄河流域棉区意向植

1.8%。长江流域棉区意向植棉面积 261.9万亩，同比增加

+0.1% 

-4.3 

+2.5% 

-23.5 

-3.4% 

-16.6% 

-96.9 

销售量和销售率继续大幅落后于往年，下游产销低迷，对原料棉花需求降低，而棉商也不

 

棉花种植意向调查，结

万亩，增幅 1.0%。具

黄河流域棉区意向植

万亩，同比增加 0.3%。 
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2022 年全国植棉意向普遍增加的主要原因有：一是政策

疆深化棉花目标价格补贴政策，

今年棉花价格大涨，籽棉收购价格达到

棉农种植的积极性。 

据统计，由于 2021 年棉价

长。 

 

四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

3.25 万吨，较前周减少 26%，较前四周平均值减少

巴基斯坦、土耳其、越南和印度。危地马拉和韩国取消部分合同。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

91 吨。 

美国 2021/22年度陆地棉装运量为

主要运往中国（8686 吨）、越南、巴基斯坦、土耳其和印度尼西亚。

4 

全国植棉意向普遍增加的主要原因有：一是政策支撑，2022

疆深化棉花目标价格补贴政策，目标价格为每吨 18600 元稳定新疆棉农的植棉信心；

今年棉花价格大涨，籽棉收购价格达到 2011 年以来高位，棉花种植收益显著增加，

棉价表现良好，其它产棉国新年度的种植面积

2021 年 12 月 24-30 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值减少 48%。主要买主是中国（

巴基斯坦、土耳其、越南和印度。危地马拉和韩国取消部分合同。 

年度陆地棉净出口签约量为 9979 吨，主要买主是巴基斯坦，中国取消

年度陆地棉装运量为 2.38万吨，较前减少 35%，较前四周平均值减少

吨）、越南、巴基斯坦、土耳其和印度尼西亚。

 

2022 年国家继续实施新

稳定新疆棉农的植棉信心；二是

植收益显著增加，带动了

面积也会有不同程度增

年度美国陆地棉净签约量为

。主要买主是中国（1.06 万吨）、

吨，主要买主是巴基斯坦，中国取消

，较前四周平均值减少 22%，

吨）、越南、巴基斯坦、土耳其和印度尼西亚。 
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图 4： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 棉花进口 

截至 1 月 6 日 CotlookA 

吨、折滑准税 20355 元/吨净重，当前国产棉与

图 5： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 
六、 库存 

随着下游用棉需求减弱，新棉上市量增加，棉花库存

棉花商业库存总量约 455.21 万吨，环比增

持平。 
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 指数至 128.5 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 2037 元/吨附近。

随着下游用棉需求减弱，新棉上市量增加，棉花库存上升。据 wind

万吨，环比增加 171.56 万吨，增幅较上月扩大，与去年同期基本

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-04-30 21-05-31 21-06-30 21-07-31 21-08-31 21-09-30 21-10-31

 

人民币清关裸价格在 20248 元/

吨附近。 

 

wind 数据，11 月底，全国

万吨，增幅较上月扩大，与去年同期基本

数据来源：Wind
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图 6： 棉花商业库存 

数据来源：我的钢铁  新世纪期货 

截至 12 月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为

环比减少 0.9 天，同比增加 2.5

算全国棉花工业库存约 76.5 万吨，环比减少

同期平均水平增加 6.8%。 

图 7： 棉花工业库存 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

近期交易所仓单数量增长有所

1626 张，合计 16783 张，折 70.4886

南疆库 5815，内地库 537），地产棉

中北疆库 95,南疆库 8)。 

6 

查企业棉花平均库存使用天数约为 33.9 天（含到港进口棉数量），

2.5 天，比近五年（2015-2019 年）同期平均水平增加

万吨，环比减少 2.7%，同比增加 14.9%，比近五年（

有所加速。截至 1月 7日，一号棉注册仓单

70.4886 万吨。21/22 注册仓单新疆棉 14361

），地产棉 394 张。20/21 注册仓单地产棉 276 张，新疆棉

 

天（含到港进口棉数量）， 

均水平增加 0.5 天。推

比近五年（2015-2019 年）

 

日，一号棉注册仓单 15157 张、预报仓单

14361（其中北疆库 8009，

张，新疆棉 126 张(其
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图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

11 月份国内服装消费增速继续下行。据国家统计局数据显示，

上服装鞋帽针纺织品类零售额1484

1-11 月，国内限额以上服装鞋帽针纺织品类

11 月份，随着东南亚地区生产逐渐恢复，我国服装出

长。据海关数据，11 月，纺织服装出口

其中服装出口额 154.14 亿美元，同比增长

图 9： 我国纺织服装产成品库存同比变化

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

12月初，被抽样调查企业纱产销率为

比近五年（2015-2019年）同期平均

天，同比减少2.1天，比近五年（

7 

月份国内服装消费增速继续下行。据国家统计局数据显示，2021

1484亿元，同比下降0.5%，为 2021年以来连续第四个月负增长；

月，国内限额以上服装鞋帽针纺织品类累计零售额 12363 亿元，同比增长

随着东南亚地区生产逐渐恢复，我国服装出口动能稍微减弱，但仍保持较快增

月，纺织服装出口 286.59 亿美元，同比增长 16.55%

亿美元，同比增长 22.82%，环比下降 6.23%。 

我国纺织服装产成品库存同比变化 

月初，被抽样调查企业纱产销率为85.3%，环比下降3.2个百分点，同比下降

年）同期平均水平下降10.1个百分点；库存为22.2天销售量，环比增加

天，比近五年（2015-2019年）同期平均水平增加2.9天。

 

2021 年 11 月，国内限额以

年以来连续第四个月负增长；

亿元，同比增长 14.9%。 

口动能稍微减弱，但仍保持较快增

16.55%，环比下降 0.97%，

 

分点，同比下降7.3个百分点，

天销售量，环比增加4.0

。 
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布的产销率为83.9%，环比下降

年）同期平均水平下降9.7个百分点；库存为

比近五年（2015-2019年）同期平均水平增加

图 10： 纺织企业纱、布产销率 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 
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