
 

 

商品研究|棉花报告 

棉花每周观察

行情分析

入预期、天气炒作、全球通胀、央行释放流动性。

库存预估值，美棉

国出口仍将具有韧性

渐减少，

对新棉的采购。

状态加大了未来轮入的可能

事件。

举措也会令市场得到一定支持。

可能

积大概率增加

月加息

的空间

电话：0571-85155132 

邮编：310000 

地址：杭州市下城区万寿亭 13号 

网址 http://www.zjncf.com.cn 

农产品组 

相关报告 

 

2022-

棉花每周观察—— 

棉价回归前期

行情分析： 

 

近期推动棉价上行的动力：USDA报告、需求改善、上游挺价

入预期、天气炒作、全球通胀、央行释放流动性。

美国农业部在供需报告中下调美国2021/22

库存预估值，美棉创出11年新高。 

总体维持弱势格局的下游市场在局部地区出现了好转的迹象，

国出口仍将具有韧性，节后产销预期趋暖。 

成本高企的轧花厂挺价意愿强，零星出货令现货市场低价资源逐

渐减少，下游企业在失去国储供应的情况下，年后开工将不得不加强

对新棉的采购。 

国内纺企和贸易商预期节后市场回暖因而积极补库，

状态加大了未来轮入的可能。 

四、五月份北半球棉花进入种植期，届时天气的炒作将是大概率

事件。 

主流观点认为通胀将延续到明年上半年，我国央行改善流动性的

举措也会令市场得到一定支持。 

美盘资金正在恢复积极买入棉花的势头，

可能导致光照和积温不足。 

抑制棉市的因素：由于种植收益大幅增加，

积大概率增加；美联储的缩表和加息也都已提上议事日程

月加息；疫情的发展需要观察、下游消费有待验证

后市展望：节前以在新区间震荡的平衡市

空间。 
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前期震荡区间 

  

需求改善、上游挺价、轮

入预期、天气炒作、全球通胀、央行释放流动性。 

2021/22年度棉花产量和年末

总体维持弱势格局的下游市场在局部地区出现了好转的迹象，中

 

零星出货令现货市场低价资源逐

下游企业在失去国储供应的情况下，年后开工将不得不加强

国内纺企和贸易商预期节后市场回暖因而积极补库，国储低库存

四、五月份北半球棉花进入种植期，届时天气的炒作将是大概率

主流观点认为通胀将延续到明年上半年，我国央行改善流动性的

正在恢复积极买入棉花的势头，汤加火山爆发后的烟尘

由于种植收益大幅增加，今年全球棉花种植面

美联储的缩表和加息也都已提上议事日程，最早可能3

消费有待验证。 

市为主；节后有望打开新
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一、 行情走势 

去年10月下旬以来的棉市，大致

11月底奥秘克隆病毒扩散导致市场失衡

棉价缓慢回升。 

近一周来，郑棉依托均线攀升，

力来源于：需求改善、上游挺价

由于新年度棉花种植增加、美元

倾向偏强的区间运行格局，突破性

可以看到，即便经历了一轮

一个较高的水平，并且这两个持仓

进一步加强，对棉价有利。 

图 1： 郑棉与美棉走势 

图 2： 国外棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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大致可以分为三个阶段：高成本与弱消费这对

市场失衡、棉价重挫；随后在棉商挺价和出口

郑棉依托均线攀升，期价已经回归到前期21000-22000的震荡

需求改善、上游挺价、轮入预期、天气炒作、全球通胀、央行释放流动性。

种植增加、美元面临收缩、疫情需要观察、消费有待验证

突破性上涨恐怕留待节后。 

一轮下降，ICE 棉花的总持仓和非商业多头持仓

持仓再次出现拐头向上的迹象，表明资金对

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

19-10-31 20-01-31 20-04-30 20-07-31 20-10-31 21-01-31 21-04-30 21-07-31

这对矛盾下的平衡市；

出口稳定等因素推动下，

震荡区间。期价上升动

、轮入预期、天气炒作、全球通胀、央行释放流动性。 

收缩、疫情需要观察、消费有待验证，因而预计节前

持仓与往年相比仍处在

对棉花市场的兴趣有望
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二、 新棉生产 

据国家棉花市场监测系统对

13 日，全国新棉采摘已结束；全国交售

加工和销售进度明显低于往年，

由于轧花厂挺价意愿强、市场上的低价资源有限，

近期下游企业对高价新棉的接受程度有所增强

2021/22新疆机采3128/28B

表 1：棉花产销进度（1月 7日

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

截止 1 月 13 日新疆棉累计加工

棉检验量 491.7 万吨，同比降 1.57%

图 3： 皮棉加工总量和速度 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

三、 USDA 1 月报告 

3 

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

；全国交售率为 99.1%，同比提高 0.2 个百分点

往年，高成本和美国的对疆法案都产生了影响

市场上的低价资源有限，以及国内纺企和贸易商预期节后市场回暖

接受程度有所增强，部分纺织企业春节前微量备货

3128/28B主流成交价在22600~22900公定疆内自提，零星在

日-1 月 13 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 574.7 -13.6 

 99.1% +0.2% 

加工量（单位：万吨） 547.6 -28.9 

95.3% -2.7% 

24.9% -26.7% 

销售量（单位：万吨） 143.2 -160.7 

日新疆棉累计加工 505.84 万吨，同比降 3.5%，数量同比降

1.57%，全国棉花检验 500.73 万吨。 

户农户调查数据显示，截至 2022 年 1 月

个百分点。 

影响。值得注意的是，

国内纺企和贸易商预期节后市场回暖，

部分纺织企业春节前微量备货。 

公定疆内自提，零星在22600以下。 

较四年均值 

+0.1% 

-6.1 

+2.2% 

-16.7 

-1.9% 

-17.7% 

-104.3 

，数量同比降 18.5 万吨。新疆
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美国农业部发布的 1 月供需预测显示，全

2633.6 万吨，主要因下调了对印度（

月降雨引发对于质量的担忧）以及美国的产量

增调。消费量方面全球消费整体持稳不变，

存继续下调至 1850.8，环比下降

创出 11 年来新高。 

 

四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

棉净签约量为 9.09 万吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长

万吨）、印度、土耳其、巴基斯坦和越南。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

美国 2021/22年度陆地棉装运量为

主要运往中国（1.34 万吨）、越南、土耳其、墨西哥和巴基斯坦。

图 4： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 棉花进口 

截至 1 月 13 日 CotlookA 

元/吨、折滑准税 20691 元/吨净重，当前国产棉与
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月供需预测显示，全球棉花产量环比调减 0.5%

万吨，主要因下调了对印度（10.9 万吨，籽棉上市量大幅低于同期水平，叠加

月降雨引发对于质量的担忧）以及美国的产量 14.4 万吨，同时对中国及巴基斯坦产量小幅

增调。消费量方面全球消费整体持稳不变，调减中国消费同时调增印度消费。

，环比下降 15.8 万吨，降幅为 0.8%。报告中性偏多，

2021 年 12 月 31 日-2022 年 1 月 6 日，2021/22

万吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长 85%。主要买主是中国（

万吨）、印度、土耳其、巴基斯坦和越南。 

年度陆地棉净出口签约量为 8686 吨，主要买主是巴基斯坦。

年度陆地棉装运量为 3.8万吨，较前增长 60%，较前四周平均值增长

万吨）、越南、土耳其、墨西哥和巴基斯坦。 

 指数至 131.15 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 2113 元/

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-04-30 21-05-31 21-06-30 21-07-31 21-08-31 21-09-30 21-10-31

0.5%（13.2 万吨）至

量大幅低于同期水平，叠加 11

万吨，同时对中国及巴基斯坦产量小幅

调减中国消费同时调增印度消费。全球期末库

报告中性偏多，帮助 ICE 棉价

2021/22 年度美国陆地

。主要买主是中国（3.16

吨，主要买主是巴基斯坦。 

，较前四周平均值增长 27%，

 

人民币清关裸价格在 20587

/吨附近。 

数据来源：Wind
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图 5： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 
六、 库存 

据 Mysteel 调研，截至 1 月

17.37 万吨（增幅 3.86%），进口棉

图 6： 棉花商业库存 

数据来源：我的钢铁  新世纪期货 

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至

使用天数约为 31.8 天（含到港进口棉数

（2016-2021 年，扣除 2020 年）同期平均水平减少

吨，环比减少 6.1%，同比减少 6.2%

减少 5.9%。 

6 

月 14 日，全国棉花商业库存总量约 467.66

进口棉微幅下降。 

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 2022 年 1 月初，被抽样调查企业棉花平均库存

天（含到港进口棉数量），环比减少 2.1 天，同比减少

年）同期平均水平减少 3.8 天。推算全国棉花工业库存约

6.2%，比近五年（2016-2021 年，扣除 2020

 

6 万吨，环比上周增加

 

样调查企业棉花平均库存

天，同比减少 4.1 天，比近五年

天。推算全国棉花工业库存约 71.8 万

2020 年）同期平均水平
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图 7： 棉花工业库存 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

交易所仓单数量保持较快增速

张，合计 17777 张，折 74.6634

库 6496，内地库 682），地产棉 532

库 29,南疆库 4)。 

图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

据中国棉花信息网消息：2021

环比下降 0.88 个百分点，市场景气指数略微下降，仅表示

未好转，也没有大幅下挫。指数仍在

本月生产量、开机率、棉纱库存均有所下降，新订单指数小幅上升，棉花库存上升较为明显
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增速。截至 1月 14 日，一号棉注册仓单 16544

74.6634 万吨。21/22 注册仓单新疆棉 15683（其中北疆库

532 张。20/21 注册仓单地产棉 275 张，新疆棉

2021 年 12 月，中国棉纺织行业采购经理人指数

个百分点，市场景气指数略微下降，仅表示 12 月市场较上月基本维持，市场并

未好转，也没有大幅下挫。指数仍在 50%荣枯线以下，代表市场呈持续萎缩态势。与上月相比，

本月生产量、开机率、棉纱库存均有所下降，新订单指数小幅上升，棉花库存上升较为明显

仓单数量:一号棉花

19-10-31 20-01-31 20-04-30 20-07-31 20-10-31 21-01-31 21-04-30 21-07-31

 

16544 张、预报仓单 1233

（其中北疆库 8505，南疆

张，新疆棉 54 张(其中北疆

 

月，中国棉纺织行业采购经理人指数(PMI)为 37.13%，

月市场较上月基本维持，市场并

荣枯线以下，代表市场呈持续萎缩态势。与上月相比，

本月生产量、开机率、棉纱库存均有所下降，新订单指数小幅上升，棉花库存上升较为明显。 

数据来源：Wind
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纯棉纱市场成交逐渐萎缩，下游逐步进入放假状态，采购减少，纺企进入年末收尾工作。

纺企当前也有一定惜售情绪，对后市

图 9： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布织厂也处于年底陆续收尾

厂相对谨慎，认为好转有限，主要年后订单接入稀少。

图 11： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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纯棉纱市场成交逐渐萎缩，下游逐步进入放假状态，采购减少，纺企进入年末收尾工作。

对后市乐观情绪有所上升。预计短期纯棉纱价格持稳为主

 图 10： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

年底陆续收尾阶段，中小织厂陆续开启放假模式。对于年后行情，织

，认为好转有限，主要年后订单接入稀少。也有部分品种全棉坯布节后有涨价预期

 图 12： 全棉坯布库存 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

纯棉纱市场成交逐渐萎缩，下游逐步进入放假状态，采购减少，纺企进入年末收尾工作。

上升。预计短期纯棉纱价格持稳为主。 
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，中小织厂陆续开启放假模式。对于年后行情，织

部分品种全棉坯布节后有涨价预期。 
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