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黑色金属组 行情回顾： 

春节假期钢材价格稳中有涨，华东及华南个别长流程钢厂春节期间出

厂报价提涨 30-100元/吨。受东奥限产以及市场对于“稳增长”政策带来

需求增量的预期，螺纹谨慎看多。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，春节期间电炉钢企多数进入假期模式，产量有所回落。

冬奥会限产进一步加码，随着唐山采暖季错峰生产方案公布，叠加河北钢

企今冬或将执行更严格限产政策，春节后一到两周产量可能延续下降，我

们预计 1-2月生铁或将有明显减产趋势。 

2)需求方面，国家统计局数据显示，2021 年全国房地产开发投资

147602亿元，比 2020年增长 4.4%，比 2019年增长 11.7%，两年平均增长

5.7%；房屋新开工面积 198895 万平方米，比 2020 年下降 11.4%，当月同

比下降 31.15%；房地产开发企业土地购置面积 21590 万平方米，比 2020

年下降 15.5%。商品房销售面积 179433万平方米，比 2020年增长 1.9%，

当月同比下降 15.64%。新开工数据是螺纹钢需求的领先指标，短期内新开

工面积难以有效回升。土地成交延续低迷，即使回升但传导到新开工领域

也需要 3—6 个月。另外，2021 年一、二季度新开工面积基数较高，2022

年新开工面积同比增速不乐观。整体上，宏观预期不断改善，房地产销售

回暖，但传导到新开工领域仍需时日，而需求侧尚未证伪。 

3)库存方面，五大品种进入季节性累库，春节假期库存增加但总体维

持低位。从社会库存走势来看，贸易商冬储意愿尚可，节后贸易商可能面

临比较高的库存，这对节后钢材需求恢复提出比较高的要求。节后需要继

续关注节后需求的恢复情况。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：假日期间，国家发改委表示将采取有力措施加强铁矿石价格调

控监管，铁矿涨幅或受政策打压。铁矿石发货量与往年同期接近，到港量

保持常规节奏，供应保持正常水平。春节之前，全国高炉产能利用率连续

四周回升，疏港、铁水产量回升，这给铁矿石需求带来增量。节后，冬奥

期间钢厂限产措施将导致铁矿石需求收缩。从估值角度而言，当前铁矿石

价格仍远高于主流矿山成本，存在高估嫌疑。故而，短期内市场或呈现高

位震荡态势，重点关注铁水限产政策以及钢厂利润情况。螺纹：春节假期

钢材价格稳中有涨，华东及华南个别长流程钢厂春节期间出厂报价提涨

30-100元/吨。供应端来看，“冬奥”限产措施影响钢铁供应的预期，刺激

华北地区钢价于春节期间普遍报涨。需求端，市场对于“稳增长”政策带

来需求增量的预期持续强化。库存方面，春节前的库存绝对量和库存积累

速度都低于往年。目前市场的主逻辑是成本支撑，低产量和低库存，对应

偏乐观的宏观预期，螺纹钢期货或仍能延续强势局面，后期需要继续关注

节后需求的恢复情况。 

三、风险提示：1、库存大幅回落；2、需求大幅回升。 
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：产量图             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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