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春 节 前 ， 钢 价 经 历 了 前 期 较 为 可 观 流 畅 的 上 涨 ， 随 着 地 产 融 资 改 善 ， 社 融 爆 表 ， 长 流 程

钢 厂 推 涨 情 绪 明 显 ， 出 厂 价 明 显 上 调 ， 节 后 投 资 者 交 易 需 求 将 回 升 ， 期 货 价 格 继 续 震 荡 攀

升 。 监 管 加 严 打 压 铁 矿 石 和 煤 炭 ， 螺 纹 也 高 位 回 调 。  

 图 1： 螺 纹 现 货 价 格 季 节 性 走 势 图  

 
 

上 周 螺 纹 产 量 下 滑 11.62 万 吨 ，电 炉 钢 厂 在 亏 损 的 状 态 下 停 产 放 假 ，河 北 、山 东 、河 南 、

山 西 等 区 域 钢 厂 受 冬 奥 会 影 响 产 量 下 滑 ，下 周 虽 然 有 部 分 电 炉 厂 陆 续 复 工 ，但 考 虑 到 冬 奥 会

限 产 仍 在 进 行 ，下 周 钢 材 产 量 或 仍 维 持 低 位 。截 至 2 月 11 日 ，247 家 钢 厂 高 炉 开 工 率 68.19%，

环 比 上 周 下 降 6.67%；高 炉 炼 铁 产 能 利 用 率 76.57 %，环 比 下 降 4.94 %；日 均 铁 水 产 量 206.04

万 吨 ， 环 比 下 降 13.31 万 吨 ， 产 量 将 保 持 低 位 。  

图 2： 螺 纹 现 货 价 格 季 节 性 走 势 图  

 

房 地 产 企 业 资 金 状 况 得 到 改 善 ，预 售 资 金 监 管 迎 全 国 统 一 规 定 ，预 期 向 好 ，但 现 实 需 求

依 然 偏 弱 。 2022 年 1 月 各 地 发 行 地 方 政 府 债 券 规 模 约 6989 亿 元 ， 对 比 2021 年 1 月 发 行 规

模 大 幅 增 加 了 3365.64 亿 元 。 且 今 年 1 月 新 增 专 项 债 发 行 规 模 占 到 地 方 债 规 模 的 69.3%， 成

为 了 地 方 债 发 行 开 门 红 的 主 角 。一 季 度 持 续 发 力 的 新 增 专 项 债 将 有 望 推 动 基 建 投 资“ 开 门 稳 ”， 

需 求 预 期 向 好 ， 本 周 螺 纹 表 观 需 求 154.18 万 吨 ， 环 比 回 升 210.25 万 吨 ， 需 求 值 得 期 待 。  

图 3： 螺 纹 表 观 需 求 量 走 势 图  
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截 至 2 月 11 日 ， 本 周 螺 纹 厂 库 增 加 6.21 万 吨 至 325.31 万 吨 ， 社 库 增 83.59 万 吨 至

784.71 万 吨 ，已 经 复 工 的 终 端 在 补 库 ，节 前 存 货 不 多 的 贸 易 商 存 在 拿 货 行 为 ，补 库 积 极 性 高 ，

厂 库 向 社 库 转 移 ， 螺 纹 总 体 库 存 回 升 ， 但 仍 处 于 季 节 性 低 位 ， 累 库 的 速 度 维 持 在 2017 年 至

今 季 节 性 最 慢 水 平 。  

图 4： 螺 纹 社 会 库 存 量 走 势 图  

 

  冬 奥 会 限 产 仍 在 进 行 ， 钢 材 产 量 或 仍 维 持 低 位 。 地 产 处 于 现 实 需 求 偏 弱 ， 期 待 基 建 的 发

力 。提 前 批 专 项 债 额 度 ，基 建 表 现 值 得 期 待 ，市 场 对 于“ 稳 增 长 ”政 策 带 来 需 求 增 量 的 预 期

持 续 强 化 。库 存 方 面 ，累 库 速 度 依 然 维 持 在 季 节 性 最 慢 的 水 平 ，螺 纹 库 存 也 处 于 季 节 性 低 位 。

目 前 市 场 的 主 逻 辑 是 成 本 支 撑 ，低 产 量 和 低 库 存 ，对 应 偏 乐 观 的 宏 观 预 期 和 需 求 预 期 ，螺 纹

钢 期 货 或 仍 能 延 续 强 势 局 面 ， 后 期 需 要 关 注 需 求 的 实 质 性 恢 复 情 况 。  
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