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金融工程组 
一、行情回顾： 

上周 COMEX黄金期货涨 2.92%，报 1860.6美元/盎司，COMEX白银期货

涨 5.01%，报 23.6 美元/盎司。贵金属价格震荡走高，因对通胀飙升以及

俄罗斯和乌克兰紧张局势升级的担忧，市场避险情绪升温，黄金周五大涨

1.26%，触及近三个月高位。 

 

二、行情分析: 

1、美国 1月份通胀数据再度“爆表”，美联储启动加息变得刻不容缓。

美国劳工部数据显示，1月份美国 CPI 同比升幅扩大至 7.5%，高于市场预

期，核心 CPI 同比升 6%，均创下 1982 年以来最大升幅。数据出炉后，10

年期美债收益率升破 2%关口，为两年半来首次。市场预测美联储 3月加息

50个基点的可能性超过 50%，到 7月底前将累计加息 100个基点。 

2、圣路易斯联储主席布拉德称，支持在 7月初前累计加息 100个基点，

包括自 2000 年以来首次一次性加 50个基点，以应对四十年来最严重的通

胀。 

3、美国上周初请失业金人数为 22.3万，较前一周减少 1.6 万，为连

续第三周下降。截至 1月 29日当周，续请失业金人数持平于 162万。 

4、美国 2月密歇根大学消费者信心指数初值 61.7，预期 67.5，前值

67.2。此次公布的数据创 2011年 10月以来新低。 

5、上周 SPDR黄金 ETF流入 7.84吨，规模 1019.44吨，回升至千吨上

方。SLV白银 ETF流入 166.74吨，规模 16938.12吨。  

 

三、结论及操作建议： 

上周公布的 1 月份美国 CPI 同比升幅扩大至 7.5%，高于市场预期，10

年期美债收益率升破 2%关口，为两年半来首次，两年期国债收益率上涨幅

度更大，表明投资者预计美联储将采取更大力度的行动，目前市场预测美

联储 3 月加息 50 个基点的可能性已超过 50%，到 7 月底前将累计加息 100

个基点。另一方面，受英国央行再次加息以及欧洲央行加速收紧政策预期

升温影响，美元指数回落明显。目前市场对美联储 3 月份加息 50 个基点以

及 2022 年加息 5 次的预期大幅升温，美联储比预期鹰派的货币政策立场将

令美债收益率维持高位，美元后市仍有进一步上行空间。虽然美联储的货

币政策缩紧步伐加快但再度缩紧的空间已经十分有限，短期对贵金属的施

压较为有限。当前震荡行情下，需要新的驱动来选择方向。整体来看，在

疫情反复扰动、通胀维持高位及加息预期影响下，2022 年一季度贵金属预

计依然难以摆脱基本面多空交织的局面，延续震荡行情。建议以震荡思路

对待，区间操作为主。 

 

四、风险提示： 

美国经济及就业恢复程度不及预期；通胀预期大幅上升。 

电话：0571-85103057  

邮编：310003 
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一、数据中心 

指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 本周成交量 周变动

沪金2202 375.24 5.14 1.39 370,791 18074

COMEX黄金 1860.60 51.80 2.86 868,911 20586

沪银2206 4750.00 47.00 1.00 2,143,654 189835

COMEX白银 23.60 1.08 4.80 311,251 9059

黄金T+D 373.88 5.01 1.36 61,830 -14066

白银T+D 4721.00 -45.00 -0.94 7,975,338 488524

伦敦现货黄金 1858.44 67.28 3.76 - -

伦敦现货白银 23.55 1.09 4.87 - -

指标 持仓 周变动 指标 数值 周变动

沪金2202 124883 5685
COMEX黄金

（金衡盎司）
32673099 -78476

COMEX黄金 410844 17367
COMEX白银

（金衡盎司）
352154317 -70760

沪银2206 502324 9991 沪金（千克） 3387 0

COMEX白银 71794 -31482 沪银（公斤） 2313037 -30018

SPDR黄金ETF
（吨）

1019.44 7.84
COMEX黄金非
商业净多持仓

(手）
186706 14564

SLV白银ETF
（吨）

16938.12 166.74
COMEX银非商
业净多持仓

（手）
19299 -2819

指标 数值 周变动 指标 数值 周变动

上期所黄金白银
比值

79.00 0.39%
黄金T+D-沪金

12月
-1.36 -0.13

COMEX黄金白银
比值

78.84 -1.84%
白银T+D-沪银

6月
-29 -4.00

伦敦黄金白银价
格比值

78.93 -1.06% - - -

美元指数

美国10年期国债

数值 周变动(%)

96.03 0.59

1.92 -0.52

相关
数据

指标

期货

现货

持仓
及库
存

比值
及价
差
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二、图表中心 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX黄金与美国 10年期国债收益率 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX黄金与 VIX指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 美国失业率与劳动参与率（%）  图 10： 美国新增非农就业人数（千人） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： 美国当周初次申请失业金人数（千人)  图 12： 美国 PCE及核心 PCE（%） 
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图 13： COMEX黄金 CFTC非商业持仓数量  图 14： COMEX白银 CFTC非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 15： 上期所黄金白银库存（千克）  图 16： COMEX黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 17： SPDR黄金 ETF持仓（吨)  图 18： SLV白银 ETF持仓（吨） 
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图 19： 国内黄金期现价差  图 20： 国内白银期现价差 
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