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贵金属每日观察 

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周一 COMEX 黄金期货收涨 0.34%报 1906.2 美元/盎司，COMEX 白

银期货收跌 0.11%报 23.965 美元/盎司。地缘政治紧张局势再次引发

黄金避险买盘，上破 1900 美元关口创下去年 6 月以来新高。另外上

周公布的美联储会议纪要未提及可能一次加息 50 个基点的线索以及

缩表的可能时点及规模，整体不及预期鹰派，贵金属偏强震荡。会

议纪要公布后，市场预期美联储在 3 月会议上加息 25 个基点的可能

性大于 50 个基点。当前贵金属偏强走势主要受地缘政治因素主导，

但持续性有待观察，短期内对金价构成支撑，预计过后将继续以美

联储的加息时间节点和节奏为主。虽然美联储的货币政策缩紧步伐

加快但再度缩紧的空间已经十分有限，10 年期美债收益率维持高位，

但上方空间也有限，预计将在 2%附近震荡，短期对贵金属的施压难

以为继。展望后市，随着货币政策利空出尽叠加通胀担忧和地缘政

治影响，贵金属震荡走强趋势或持续。本周重点关注俄乌局势进展

以及周五公布的美国 PCE 通胀指标。 

建议以震荡偏强思路对待，逢低

做多为主。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 385.58  3.88  1.02  133179 -19174 

COMEX 黄金 1855.10  -18.00  -0.96  0 -157788 

沪银 2206 4824.00  -94.00  -1.91  444828 -53994 

COMEX 白银 23.38  -0.49  -2.05  0 -52144 

现

货 

黄金 T+D 383.68  3.66  0.96  17738 -17552 

白银 T+D 4884.00  9.00  0.18  1876986 -181744 

伦敦现货黄金 1897.77  0.00  0.00  - - 

伦敦现货白银 23.90  0.00  0.00  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 147102 1042 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
32665062  0  

COMEX 黄金 466805 0 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
351500385  -93567  

沪银 2206 494976 -6993 沪金（千克） 3387 0 
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COMEX 白银 51723 0 沪银（公斤） 2307463  -8759  

SPDR 黄金 ETF

（吨） 
1019.44 0 - - - 

SLV 白银 ETF

（吨） 
17038.7  0.0  - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
78.74  0.43% 

黄金 T+D-沪

金 2月 
-1.9 -0.22 

COMEX 黄金白

银比值 
79.36  1.12% 

白银 T+D-沪

银 6月 
-34 -4 

伦敦黄金白银

价格比值 
79.40  0.00% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 96.10  0.29  

美国 10 年期国债 1.92  -2.54  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

美国国债收益率10年-美国通胀指数国债(TIPS)10年

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2017-02-07 2018-02-07 2019-02-07 2020-02-07 2021-02-07 2022-02-07

美国:标准普尔500波动率指数(VIX) 期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金

 

数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 12： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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