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行情分析： 

 

郑棉呈现震荡走势，全球种植增加预期以及

压制盘面。 

棉市的现状是：首先，预计新年度种植面积

高位的棉价向下传导仍显不畅，纺企新增订单低迷，

下游纺企对棉花需求暂无好转迹象，逢低采购为主

商寻找包括期市抛售等消化途径；同时，外围货币政策和地缘政治风

险增强也带来压力。上下游的博弈的时间被拉长

盘面运行方向难以明朗。 

随着一些利多因素逐渐施加影响，未来盘面

现回归逻辑以及“金三银四”带来的补库行情

世界农业展望委员会和USDA等机构的报告都确认了未来一年全球

库消比继续下降的趋势，全球供应偏紧格局未发生明显改变

国内纺企棉花库存降至五年最低水平，“金三银四”产销旺季有望

迎来补库； 

较高的投入价格和供应链问题将导致2022

种植面积增加并不意味着产量增加，天气

； 

目前市场呈现BACK结构：现货价格高于期货价格，

合成本与郑棉主力合约严重“倒挂”，且期货合约间呈现近强远弱，这

种格局更有利于多方，空方换月将承受价差损失

美棉市场上，棉花总持仓和非商业多头持仓出现进一步增加的趋

势，表明资金对棉市保持较高的兴趣。 
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    后市向好 

  

呈现震荡走势，全球种植增加预期以及国内订单节后表现平

面积将增加；其次，相对

纺企新增订单低迷，产成品库存累积，

逢低采购为主，这也使得部分棉

外围货币政策和地缘政治风

拉长，双方拉锯使得当前

盘面有望向多方倾斜，期

现回归逻辑以及“金三银四”带来的补库行情值得期待： 

等机构的报告都确认了未来一年全球

全球供应偏紧格局未发生明显改变； 

国内纺企棉花库存降至五年最低水平，“金三银四”产销旺季有望

2022年生产成本显著增加； 

天气、弃耕率等因素不容忽

结构：现货价格高于期货价格，新疆棉在库综

期货合约间呈现近强远弱，这

种格局更有利于多方，空方换月将承受价差损失； 

美棉市场上，棉花总持仓和非商业多头持仓出现进一步增加的趋
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一、 行情走势 

本周郑棉探底回升后陷入震荡走势，全球种植增加预期以及

盘面，俄乌冲突也使得未来不确定性

3月5日政府工作报告指出，全年

总基调贯穿全年，继续做好“六稳”、“六保”工作

美国劳工部周五上午公布的就业增长数据良好。当月美国非农就业人数增加了

失业率为3.8%。报告出台前市场预期就业增长

称，本轮调整会更加紧凑，可能会每隔七周就加息

确定，鉴于俄乌局势美联储政策将更为灵活

基本面来看：本年度需求恢复

紧平衡格局不改；新疆棉在库综合成本与郑棉主力合

回归逻辑以及“金三银四”带来的补库行情作用下仍有上涨动力。

美国商品交易管理委员会（

仓2551张或1.17%，至219889张；空头增仓

较上一周增加2231张或0.94%，总交易者数为

图 1： 郑棉走势 

图 2： ICE 棉花持仓 
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震荡走势，全球种植增加预期以及国内订单节后表现平平

未来不确定性增大。 

指出，全年GDP的预期增长目标5.5%，坚持把稳字当头、稳中求进

总基调贯穿全年，继续做好“六稳”、“六保”工作。稳增长的目标明确，有利于提振市场信心

美国劳工部周五上午公布的就业增长数据良好。当月美国非农就业人数增加了

。报告出台前市场预期就业增长44万人，失业率为3.9%。加息节奏方面，鲍威尔

本轮调整会更加紧凑，可能会每隔七周就加息25个基点，3月份利率会议加息

美联储政策将更为灵活。 

恢复有力、美棉供需紧张、印度减产等因素仍然存在，

新疆棉在库综合成本与郑棉主力合约之间继续严重“倒挂”

回归逻辑以及“金三银四”带来的补库行情作用下仍有上涨动力。 

理委员会（CFTC）公布，截至3月1日当周，洲际交易

张；空头增仓2136张或0.93%，至230903张。总持仓为

，总交易者数为256家。非商业多头保持增长

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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国内订单节后表现平平压制了

，坚持把稳字当头、稳中求进工作

稳增长的目标明确，有利于提振市场信心。 

美国劳工部周五上午公布的就业增长数据良好。当月美国非农就业人数增加了678，000人，

加息节奏方面，鲍威尔

月份利率会议加息25个基点基本

等因素仍然存在，全球供需

严重“倒挂”。后市棉价在期现

洲际交易所（ICE）棉花多头增

张。总持仓为238940张，

增长态势。 

 

 数据来源：Wind
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二、 新棉生产 

据国家棉花市场监测系统对

国新棉采摘已结束；全国交售率

表 1：棉花产销进度（2月 25

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

万吨，较前周增长 41%，较前四周平均值增长

其、巴基斯坦和孟加拉国。 

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

孟加拉国和印度尼西亚，中国取消

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往中国（3.26 万吨）、巴基斯坦、越南、土耳其和墨西哥。

运输问题仍可能给未来棉花

数据来源：WIND  新世纪期货 
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对14省区46县市900户农户调查数据显示，截至

率[1]为99.7%，同比持平。 

5 日-3 月 3 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 578.5 -15.3 

 99.7% 0% 

加工量（单位：万吨） 575.2 -17.0 

99.4% -0.3% 

39.3% -34.7% 

销售量（单位：万吨） 227.3 -211.9 

2022 年 2 月 18-24 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值增长 51%。主要买主是越南、中国（

年度陆地棉净出口签约量为 2.39 万吨，主要买主是越南、墨西哥、巴基斯坦、

孟加拉国和印度尼西亚，中国取消 159 吨。 

棉装运量为 8.03 万吨，较前周减少 6%，较前四周平均值增长

万吨）、巴基斯坦、越南、土耳其和墨西哥。 

棉花供应带来困扰。 

截至2022年3月3日，全

较四年均值 

+0.1% 

-13.3 

+1.1% 

-7.4 

+1.0% 

-18.6% 

-115.3 

年度美国陆地棉净签约量为 7.91

。主要买主是越南、中国（1.72 万吨）、土耳

万吨，主要买主是越南、墨西哥、巴基斯坦、

，较前四周平均值增长 14%，



新世纪期货棉花周报 

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 国内进口 

截至 3 月 3 日 CotlookA 指数至

折滑准税 21066 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

五、 国际棉花咨询委员会（

国际棉花咨询委员会(ICAC)

计为 2611 万吨，消费量稳定在

陆地棉:本周出口:当周值
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指数至 134.45 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1749 元/吨附近。 

（ICAC）3 月份月报 

(ICAC)发布月报称，棉花基本面良好。2021/22

万吨，消费量稳定在 2567 万吨。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)
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人民币清关裸价格在 20966 元/吨、

 

 

2021/22 年度棉花产量目前预
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目前棉花行业面临的问题是如何将棉花运送至纺织厂。

的供应链更长、更复杂，很多棉花要经过半个地球的运输，

国家。由于因新冠疫情扰乱全球航运

各国不得不通过精简供应链来应对。

棉花。但之后进口转向巴西、澳大利亚。

孟加拉国、巴基斯坦、越南的海运提供明显的优势。

ICAC 目前对 2021/22 年度平均

/磅。 

2022 年 2 月 24 日，世界农业展望委员会

则比较乐观：总产预期 2691 万吨，同比增

同比增加 1.7%；期末库存因产不足需再度下降至

比下降 3.2%。 

 

六、 库存 

工业库存水平较低，订单情况

略。导致轧花厂棉花销售进度偏慢

减少，下游补库需求不佳，截至

图 5： 棉花商业库存和工业库存 

数据来源：WIND  新世纪期货 

近期我国港口外棉库存较少

于近三年低位，导致港口棉花库存补充力度不足。
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目前棉花行业面临的问题是如何将棉花运送至纺织厂。与其他大多数大宗商品相比，棉花

很多棉花要经过半个地球的运输，才能到达那些将其转变为纺织品的

因新冠疫情扰乱全球航运，很多棉花公司都陷入困境。 

各国不得不通过精简供应链来应对。2020/21 年度中国、越南、巴基斯坦从美国进口大量

棉花。但之后进口转向巴西、澳大利亚。澳大利亚地理位置靠近东亚、南亚，这为澳大利亚向

孟加拉国、巴基斯坦、越南的海运提供明显的优势。 

年度平均 A 指数的价格预测区间为 101-120 美分，中值为

日，世界农业展望委员会(WAOB)公布的 2022/23 年度

万吨，同比增 3.%（82 万吨）；需求预期再度调增至

；期末库存因产不足需再度下降至 1773 万吨，同比减 3%

情况不佳减弱了纺企增加原料库存的意愿，

轧花厂棉花销售进度偏慢的问题难以解决：据 Mysteel 调研显示

截至 3月 4日，商业库存 463.3 万吨，环比上周

较少、出大于进， 2021 年下半年度，中国棉花月度进口数量均属

于近三年低位，导致港口棉花库存补充力度不足。 

工业库存:棉花(右轴) 商业库存:棉花

20-Q1 20-Q2 20-Q3 20-Q4 21-Q1 21-Q2 21-Q3

与其他大多数大宗商品相比，棉花

那些将其转变为纺织品的

年度中国、越南、巴基斯坦从美国进口大量

澳大利亚地理位置靠近东亚、南亚，这为澳大利亚向

美分，中值为 109 美分

年度全球棉花供需展望

万吨）；需求预期再度调增至 2756 万吨，

3%；库消比 64.6%，同

，更多采取随用随买策

显示，全国商业库存环比

上周减少 4.7 万吨。 

 

年下半年度，中国棉花月度进口数量均属

数据来源：Wind
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3 月 1 日当周，张家港保税区

吨，环比减少 2.5%，非保税棉 6751.57

3 月 1 日当周，张家港保税区棉花库存中，美棉占比

棉占比 13.47%，环比减少 1.41 个百分点；印度棉占比

国家及地区占比 27.05%，环比减少

图 6： 港口进口棉库存 

数据来源：我的钢铁  新世纪期货 

截至 3月 4日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 17417

张。20/21 注册仓单地产棉 229

图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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区棉花总库存 35342.3 吨，环比减少 3.38%

6751.57 吨，环比减少 6.97%。 

日当周，张家港保税区棉花库存中，美棉占比 7.29%，环比增加

个百分点；印度棉占比 52.18%，环比增加

，环比减少 0.07 个百分点。 

日，一号棉注册仓单 18342 张、预报仓单 732 张，合计

17417（其中北疆库 9420，南疆库 7031，内地库

229 张，新疆棉 31 张(其中北疆库 19,南疆库

3.38%；其中保税棉 28590.7

，环比增加 0.14 百分点；巴西

，环比增加 1.33 个百分点；其他

 

张，合计 19074 张，折 80.11

，内地库 966），地产棉 665

南疆库 3)。 
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七、 下游市场 

3 月初的纺织市场延续 2月份的疲软态势，旺季不旺特征明显，纱、布企业继续保持随用

随采的补库模式，以销定产，产销情况弱于同期。据

4日，全国主要地区纺企纱线库存为

150.9%。 

纯棉纱市场整体偏弱，交投较差

但近两日下游采购略增，局部纺企走货稍有好转。

图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场整体交投维持平淡，整体变化不大。

多有上涨，但也导致新单成单难度加大

图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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月份的疲软态势，旺季不旺特征明显，纱、布企业继续保持随用

随采的补库模式，以销定产，产销情况弱于同期。据 Mysteel 农产品监测数据显示，截止

日，全国主要地区纺企纱线库存为 25.6 天，较上周增加 0.5 天，环比增幅

偏弱，交投较差，纺纱利润压缩严重，库存逐渐积累，

但近两日下游采购略增，局部纺企走货稍有好转。 

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布市场整体交投维持平淡，整体变化不大。印染厂生产年前订单为主，染费较年前

多有上涨，但也导致新单成单难度加大。 

 图 11： 全棉坯布库存 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

月份的疲软态势，旺季不旺特征明显，纱、布企业继续保持随用

农产品监测数据显示，截止 3月

天，环比增幅 1.9%，同比增幅

，有降价去库存举动。
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生产年前订单为主，染费较年前
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