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黑色金属组 行情回顾： 

河北唐山、上海、江苏等疫情比较严重地区，因疫情出货不畅且原料

不足，部分钢厂出现被动减产的现象。煤焦供应偏紧，库存低位，市场预

期疫情形势好转后钢材需求回补，加上两会限产结束，钢厂这两天出现比

较集中的复产，乐观估计 4月中旬疫情得到全面控制，需求回补，回调逢

低布局的投资者持有为主，跌破 4700离场。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 78.21%，环比上周

下降 0.70%，同比去年下降 7.31%；高炉炼铁产能利用率 85.43%，环比增

加 3.55%，同比下降 3.34%；钢厂盈利率 76.19%，环比下降 5.19%，同比下

降 13.42%；日均铁水产量 230.27 万吨，环比增加 9.57 万吨，同比下降

5.77万吨。 

2)需求方面，表观消费量自春节以来已连续回升 5周，最近两周表观

消费量有所回落，本周回落幅度较平缓 0.99万吨至 307.39万吨，多个城

市受疫情影响需求难以大幅放量，全国疫情反复再次冲击了施工端，部分

建筑工地停工，也加重了市场对螺纹需求的担忧。钢材表观需求逆季节性

下滑，处于近几年的低位，本该需求启动的季节在疫情影响下又受到抑制。 

3)库存方面，五大品种库存环比增加 1.16 万吨。其中螺纹钢总库存环

比增加 3.76万吨，社会库存环比上周下滑 2.44 万吨，厂库增加 6.2万吨，

主要北方和华东地区钢厂发货不畅，旺季来临但实际需求恢复受限，库存

有一定累积。分地区来看，由于疫情影响，华东、华北、东北地区社库明

显累积。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：疫情冲击需求，短期下游复工进度以及钢材消费释放力度不及

预期，原料端需求承压。澳巴发运有所回落，低于往年同期水平，目前仍

是澳巴发运淡季，预计后期铁矿发运将回升。铁矿石到港量有所回升，低

于往年同期，疏港量高位回落，铁矿需求承压。港口库存从累库转为去库，

但目前处于往年同期高位，对价格有一定承压。两会及残奥会结束，铁水

产量环比有所回升，市场预期成材需求恢复对铁矿的补库需求，但疫情影

响补库节奏，疫情因素原料端和成材强弱切换较快，后期跟随成材走势为

主。螺纹：因疫情出货不畅且原料煤焦紧张，钢厂出现厂内原料库存不足

而被动减产的现象。煤焦供应偏紧，库存低位，市场预期疫情形势好转后

钢材需求回补，加上唐山地区钢厂这两天出现比较集中的复产，成本端自

下而上推涨。钢价运行逻辑重回自身基本面，当前低供应、低库存以及宏

观政策利好预期给予钢价支撑。需求依然停留在预期层面，实际表现相对

偏弱。疫情反复下，需求存走弱更多体现在影响需求节奏上，需求总量不

会消失，盘面基于需求预期，期货涨幅较大，基差收敛。需求是后期行情

的主旋律，关注 4700 一带支撑，目前回调逢低布局的投资持有为主，跌破

4700 离场。 

三、风险提示：1、库存大幅回升；2、需求不及预期。 

相关报告 

 

政策利好频频，螺纹谨慎看多

2022-01-28 

 

需求预期回暖，螺纹底部夯实

2022-02-28 

 

 

http://www.zjncf.com.cn/


 

 

 

图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：生铁醋缸钢材产量图             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

-800

-300

200

700

1,200

2019-12-17 2020-12-17 2021-12-17

螺纹钢南北价差图

上海—北京 广州—北京

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

螺纹现货价格季节性走势图

18年 19年 20年
21年 22年

-800

-400

0

400

800

1200

1000

3000

5000

7000

2018\10\4 2019\10\4 2020\10\4 2021\10\4

螺纹钢基差走势图

基差(现货-期货)
期货收盘价(活跃合约):螺纹钢
价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2018-03 2019-03 2020-03 2021-03

生铁、粗钢、钢材产量图

产量:生铁:当月值 产量:粗钢:当月值

产量:钢材:当月值

0

100

200

300

400

500

0

100

200

300

400

500
铁矿跨品种价差走势图

pb粉-超特粉价差 卡粉-PB粉价差 0

100

200

300

400

500

600

700

0

500

1,000

1,500

2,000

18\9\8 19\9\8 20\9\8 21\9\8

铁矿石基差走势图

基差(现货-期货)

澳大利亚:61.5%PB粉矿:青岛港车板价/0.92+7

期货收盘价(活跃合约):铁矿石



 

 

 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 12： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 14： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 16： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 18：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 19：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 21：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 23：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 24：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 25：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 26：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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