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棉花每周观察—— 

被动跟涨

行情分析： 

 

国内棉市上升动力主要来自外盘： 

亮眼的签约数据和逐渐向好的装运是支撑美棉走强的重要因素，

销售进度基本上已达到100%的美棉可能面临超卖

西德克萨斯这个占美国总产量的40%的棉花主要产区显示未来天

气将再次干燥，严重的旱情引发市场关于弃耕率

虫害和天气导致近10%的减产刺激印度棉花期现货价格大幅上行，

比年初上涨18%。 

原油坚挺从心理上和比价上提供支持。 

制约国内棉市的最大因素来自下游消费：

国内疫情对终端需求及货物流通影响较大，下游纺企亏损严重、

走货不佳，棉花消费弱，而轧花厂仍有大量现货未售，国内棉价面临

压力较大，金三银四产销旺季没能给市场带来提振

欧美的疆棉禁令给国内棉花消费带来负面

得不选择进口棉。 

结论： 

在内外倒挂、期现倒挂的市场结构修复前

，还有一定上升空间，但预计呈现被动跟涨
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被动跟涨  看高一线 

  

是支撑美棉走强的重要因素，

超卖局面。 

棉花主要产区显示未来天

弃耕率上升的联想。 

减产刺激印度棉花期现货价格大幅上行，

 

： 

国内疫情对终端需求及货物流通影响较大，下游纺企亏损严重、

棉花消费弱，而轧花厂仍有大量现货未售，国内棉价面临

金三银四产销旺季没能给市场带来提振。 

负面影响，部分出口企业不

前，郑棉不会承受实盘压

被动跟涨外盘走势。 
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一、 行情走势 

近期郑棉维持高位震荡走势，由于外盘表现较为强劲，保持着创新高的可能，因此未来郑

棉还有进一步上升空间。 

当前美棉未点价合约处于历史高位，

预期刺激美棉期价走高。2021/22

且随着ICE棉花期货暴涨，配额进口棉

有助于提振国内棉花价格。国际棉花

需求量为5713.3万吨，供应仍小幅短缺。

目前皮棉综合成本与市场售价连续五个月倒挂，

期价面临的实盘压力较轻，可看高一线。

在一段时间的下降后，ICE棉花

有望再创新高。 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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近期郑棉维持高位震荡走势，由于外盘表现较为强劲，保持着创新高的可能，因此未来郑

当前美棉未点价合约处于历史高位，加上美国西部面临异常干旱天气，

2021/22年度美棉签约销售已接近USDA预测的上限，存在“超卖”，并

棉花期货暴涨，配额进口棉失去价格优势，短期来看国内消费将更多转向新疆棉为主

棉花咨询委员会最近的月报称，目前全球供应量为

万吨，供应仍小幅短缺。 

皮棉综合成本与市场售价连续五个月倒挂，棉花期现结构还不会引起现货抛售的兴趣，

期价面临的实盘压力较轻，可看高一线。 

棉花的持仓又出现拐头迹象，如果这个趋势

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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近期郑棉维持高位震荡走势，由于外盘表现较为强劲，保持着创新高的可能，因此未来郑

天气，弃种率可能增加的

预测的上限，存在“超卖”，并

优势，短期来看国内消费将更多转向新疆棉为主，

咨询委员会最近的月报称，目前全球供应量为5712.9万吨，

还不会引起现货抛售的兴趣，

趋势能够延续，那么棉价
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二、 新棉生产加工 

据国家棉花市场监测系统对

31 日，全国新棉采摘已结束；全国交售

分点。 

表 1：棉花产销进度（3月 18

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

据中国棉花公证检验网，截止到

花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

23955153 包，共 541.0275 万吨，其中新疆检验量为

验量为 528379 包，共 11.8625 万吨

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

万吨，较前周减少 24%，较前四周平均值减少

耳其、印度尼西亚和中国台湾地区。意大利、韩国和孟加拉国取消部分合同。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

越南和印度。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往中国（2.04 万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。

前期签约亮眼和装运提速的

3 

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

；全国交售率为 99.9%，同比持平，较过去四年均值提高

18 日-3 月 24 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 579.8 -14.7 

 99.9% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 578.9 -15.1 

99.8% -0.1% 

45.6% -39.5% 

销售量（单位：万吨） 264.2 -241.6 

据中国棉花公证检验网，截止到 2022 年 04 月 01 日，2021 年棉花年度全国共有

花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

万吨，其中新疆检验量为 23426774 包，共 529.1650

万吨。 

2022 年 3 月 18-24 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值减少 32%。主要买主是中国（4.01

耳其、印度尼西亚和中国台湾地区。意大利、韩国和孟加拉国取消部分合同。

年度陆地棉净出口签约量为 2.53 万吨，主要买主是土耳其、泰国、巴基斯坦、

年度陆地棉装运量为 7.51 万吨，较前周减少 25%，较前四周平均值减少

万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。 

的情况有所改变，近期美国棉花出口签约和装运

户农户调查数据显示，截至 2022 年 3 月

较过去四年均值提高 0.7 个百

较四年均值 

+0.1% 

-16.1 

+0.8% 

-11.1 

+0.9% 

-23.3% 

-145.8 

棉花年度全国共有 1071 家棉

花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

529.1650 万吨；内地检

年度美国陆地棉净签约量为 5.31

4.01 万吨）、越南、土

耳其、印度尼西亚和中国台湾地区。意大利、韩国和孟加拉国取消部分合同。 

万吨，主要买主是土耳其、泰国、巴基斯坦、

，较前四周平均值减少 8%，

签约和装运双双下降。 
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图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 ICAC4 月月报 

4 月 1 日，国际棉花咨询委员会

强劲：全球棉花消费量为 2616 万吨

足消费需求。ICAC 目前对 2021/22

磅 113 美分。 

美国棉花出口有关数据暗示，全球物流形势可能正在有所改善

全达到前两年 1 月的水平，但目前美棉出口已经接近以往同期的平均水平，说明物流问题已经

开始缓解。 

图 4： 美棉出口分国别统计 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 
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咨询委员会(ICAC)发布月报，随着 2021/22 年度接近尾声，消费依然

万吨，产量较前一份报告略有下调，守在

2021/22 年度平均 A指数的价格预测区间为 106

出口有关数据暗示，全球物流形势可能正在有所改善。虽然

月的水平，但目前美棉出口已经接近以往同期的平均水平，说明物流问题已经

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-02-28 21-04-30 21-06-30 21-08-31 21-10-31 21-12-31

 

年度接近尾声，消费依然

守在 2643 万吨，仍足以满

106-126 美分，中值为每

然 2022 年 1 月并没有完

月的水平，但目前美棉出口已经接近以往同期的平均水平，说明物流问题已经

 

数据来源：Wind
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五、 国内进口 

截至 3 月 31 日 CotlookA 

吨、折滑准税 24506 元/吨净重，当前国产棉与

图 5： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

疆棉出口遇阻的现实使得国内

1000~2000 元/吨区间震荡，外盘对内盘价格有支撑，不过在新疆棉禁令影响及倒挂时长不确定

的情况下暂难明显改变下游接单困境。

 

六、 库存 

商业库存处在历史高位，工业库存

获得相对低价的棉花原料，而现在

客观上延长了上下游价格博弈的

图 6： 棉花库存 
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 指数至 156.55 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-1890 元/吨附近。

国内棉价滞涨，进而引发内外棉倒挂情况持续，且倒挂幅度在

吨区间震荡，外盘对内盘价格有支撑，不过在新疆棉禁令影响及倒挂时长不确定

的情况下暂难明显改变下游接单困境。 

工业库存与同期比则明显偏低。去年国储抛售

现在银行一些推迟还贷的措施又给了上游棉花

的时间。棉花仍大量存在于上游，下游大多

商业库存:棉花 工业库存:棉花(右轴)

20-Q1 20-Q2 20-Q3 20-Q4 21-Q1 21-Q2 21-Q3

人民币清关裸价格在 24440 元/

吨附近。 

 

内外棉倒挂情况持续，且倒挂幅度在

吨区间震荡，外盘对内盘价格有支撑，不过在新疆棉禁令影响及倒挂时长不确定

抛售帮助下游用棉企业

棉花加工商喘息的机会，

大多采取随用随买策略。 

 数据来源：Wind
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数据来源：WIND  新世纪期货 

仓单持稳，甚至有小幅下降

会长时间保持较轻的水平。截至

18365 张，折 77.13 万吨。21/2

地库 1265），地产棉 685 张。20/21

0)。 

图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

随着疫情常态化，东南亚复工复产加速，纺织服装订单开始逐渐回流东南亚国家，我国棉

花、棉纱进口量率先减少。据海关数据，

减少 40.1%、28.6%。 

棉纱市场延续弱势行情，交投冷清，成交量较往年大幅萎缩。

纺企综合开机率继续下降。 

6 

下降，很明显目前的期货价格对现货商缺乏吸引力

截至 4 月 1 日，一号棉注册仓单 17713 张、预报仓单

21/22 注册仓单新疆棉 17028（其中北疆库 9200

20/21 注册仓单地产棉 0 张，新疆棉 0 张(

随着疫情常态化，东南亚复工复产加速，纺织服装订单开始逐渐回流东南亚国家，我国棉

花、棉纱进口量率先减少。据海关数据，2022 年 1-2 月，我国棉花、棉纱进口量分别同比分别

交投冷清，成交量较往年大幅萎缩。局部工厂受疫情影响停工，

吸引力，预计实盘压力

张、预报仓单 652 张，合计

9200，南疆库 6563，内

(其中北疆库 0,南疆库

 

随着疫情常态化，东南亚复工复产加速，纺织服装订单开始逐渐回流东南亚国家，我国棉

月，我国棉花、棉纱进口量分别同比分别

局部工厂受疫情影响停工，
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图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布织厂订单稀少，织厂小单、散单为主，外销订单无明

图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 9： 棉纱库存与负荷 
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，织厂小单、散单为主，外销订单无明显改善，

 图 11： 全棉坯布库存 
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