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国内外棉市自高点有所回落，但基本维持

近期棉市面临着一系列利空压力： 

国际货币基金组织（IMF）对 2022 年全球经济前景

严重恶化。国内一季度经济数据出炉，GDP 同比增长

。金融市场气氛偏空。 

2021 年起，本轮货币政策调整由扩张转向收缩。

继续加息和缩表的言论，刺激资金回流和人民币

加剧。 

随着国外放开管控和国内疫情加强防控，

南亚等地区，导致国内纺服行业外贸订单相对较少

新疆棉花产品禁令执行趋紧，对国产棉销售产生很大影响。

下游消费疲软已经存在较长时间，上下游呈现割裂状态，内外棉

价差也出现逆转，国内停产减产现象时有发生，下游“金三银四”旺

季需求落空； 

本年度全球棉花种植面积增加，种植进度偏快

尽管如此，我们认为，棉价存在高位运行

两个倒挂：期现倒挂和内外倒挂，这有效

种植成本的上升、中美贸易前景不定鼓舞上游

变现； 

我们看到了美棉因超卖而出现逼仓走势，

正在为挤仓行情提供条件； 

印度免税进口开启，显示全球需求保持旺盛

IMF 调低中国和全球经济增长形成利空，但

可能长时间存在，原油居高不下就反映了这样的现状

此外，我们也关注美国西部千年一遇的旱灾

东南部棉区的生产。 
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吃紧  郑棉抗跌 

  

维持着高位运行。 

年全球经济前景给出了 4个字：

同比增长 4.8%，不尽如人

年起，本轮货币政策调整由扩张转向收缩。美联储不断释放

人民币贬值，资本市场波动

，部分外贸订单回流到东

外贸订单相对较少，美国政府对进口

销售产生很大影响。 

上下游呈现割裂状态，内外棉

停产减产现象时有发生，下游“金三银四”旺

种植面积增加，种植进度偏快。 

运行的基础： 

有效限制了期价走低的空间，

上游持货观望、不急于降价

，而目前郑棉仓单不断流

旺盛，总体需求预计上调； 

利空，但 IMF 同时也指出，通胀

反映了这样的现状； 

旱灾是否会扩大，影响到
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一、 行情走势 

除了周初短暂冲高以外，一周以来郑棉基本维持高位震荡的态势，期价围绕走平的短期均

线波动。 

国内疫情多点散发和纺织产业链整体运行不畅

影响了市场：IMF调低全球经济前景

息缩表加快资金回流美国，近期人民币

导致国内外棉价上攻势头受到遏制

近日ICE棉花的总持仓出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

离开市场；相对来说，非商业多头持仓保持相对稳定，对空头的挤压恐怕仍会有所体现。

 

二、 新棉生产加工 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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除了周初短暂冲高以外，一周以来郑棉基本维持高位震荡的态势，期价围绕走平的短期均

和纺织产业链整体运行不畅对棉价的压制还在持续

调低全球经济前景，国内公布的一季度经济指标不如人意，美联储不断暗示加

人民币出现连续贬值，这些金融波动给商品市场带来

导致国内外棉价上攻势头受到遏制。 

出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

离开市场；相对来说，非商业多头持仓保持相对稳定，对空头的挤压恐怕仍会有所体现。

除了周初短暂冲高以外，一周以来郑棉基本维持高位震荡的态势，期价围绕走平的短期均

的压制还在持续。而一些宏观因素也

，国内公布的一季度经济指标不如人意，美联储不断暗示加

金融波动给商品市场带来利空压制，

出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

离开市场；相对来说，非商业多头持仓保持相对稳定，对空头的挤压恐怕仍会有所体现。 
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据国家棉花市场监测系统对

21 日，全国新棉采摘已结束；全国交售率为

分点。 

表 1：棉花产销进度（4月 15

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

据相关部门统计，2022年3月出疆棉总计发运

其中新疆专业仓储库通过铁路总计发运

路发运则大减 22.48%。原因在于：

用随买策略，需求不迫切。 

作为世界级棉区，新疆是我国最大棉花产区，全区共有

棉花，近一半农户从事棉花生产，来自棉花的收入占新疆农民纯收入

耕地、播种环节全部实现机械化，机械化采收率突破

眼下，我国棉花主产区新疆正进入棉花春播高峰期。农业农村部农机作业监测与大数据应

用重点实验室监测数据显示，农机作业遍布天山南北，作业高峰由南疆棉区移至北疆棉区。记

者从新疆维吾尔自治区农业农村厅了解到，今年全区预计播种棉花

 

三、 美棉出口 

本周期美棉消费量的增幅主要来自印度，印度近期取消棉花进口关税，而中国因美棉价格

大幅上签约量明显减少。中国作为重要买家，持续下滑的签约量引发市场对于美棉出口的担忧。

美国农业部报告显示，2022

吨（含签约 17690 吨，取消前期签约

再创本年度新低。主要买主是印度（

取消合同的主要是印度尼西亚、洪都拉斯和韩国。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口

斯、秘鲁和印度尼西亚。 
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据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示，截至

日，全国新棉采摘已结束；全国交售率为 99.9%，同比持平，较过去四年均值提高

15 日-4 月 21 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 579.8 -15.0 

 99.9% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 579.8 -14.7 

99.9% 0.0% 

48.1% -43.2% 

销售量（单位：万吨） 278.8 -264.3 

月出疆棉总计发运31.59万吨，环比增加16.86

其中新疆专业仓储库通过铁路总计发运 16.06 万吨，环比增加 14.01 万吨，增幅超过

原因在于：铁路运费优势明显；疫情对铁路运输影响小；下游

作为世界级棉区，新疆是我国最大棉花产区，全区共有 61 个县市区、

棉花，近一半农户从事棉花生产，来自棉花的收入占新疆农民纯收入 3 成。目前，新疆棉花在

耕地、播种环节全部实现机械化，机械化采收率突破 8成。 

眼下，我国棉花主产区新疆正进入棉花春播高峰期。农业农村部农机作业监测与大数据应

用重点实验室监测数据显示，农机作业遍布天山南北，作业高峰由南疆棉区移至北疆棉区。记

者从新疆维吾尔自治区农业农村厅了解到，今年全区预计播种棉花 3700 万亩左右。

消费量的增幅主要来自印度，印度近期取消棉花进口关税，而中国因美棉价格

大幅上签约量明显减少。中国作为重要买家，持续下滑的签约量引发市场对于美棉出口的担忧。

2022 年 4 月 8-14 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

吨，取消前期签约 6237 吨），较前周减少 15%，较前四周平均值减少

再创本年度新低。主要买主是印度（4423 吨）、秘鲁、危地马拉、中国（

取消合同的主要是印度尼西亚、洪都拉斯和韩国。 

年度陆地棉净出口签约量为 3.09 万吨，主要买主是土耳其、墨西哥、洪都拉

户农户调查数据显示，截至 2022 年 4 月

，同比持平，较过去四年均值提高 0.5 个百

较四年均值 

+0.1% 

-17.7 

+0.5% 

-12.6 

+0.9% 

-27.8% 

-174.6 

16.86万吨，增幅114%；

万吨，增幅超过 70%，公

影响小；下游多采用随

个县市区、110 个兵团团场种植

成。目前，新疆棉花在

眼下，我国棉花主产区新疆正进入棉花春播高峰期。农业农村部农机作业监测与大数据应

用重点实验室监测数据显示，农机作业遍布天山南北，作业高峰由南疆棉区移至北疆棉区。记

万亩左右。 

消费量的增幅主要来自印度，印度近期取消棉花进口关税，而中国因美棉价格

大幅上签约量明显减少。中国作为重要买家，持续下滑的签约量引发市场对于美棉出口的担忧。 

年度美国陆地棉净签约量为 1.14 万

，较前四周平均值减少 70%，

吨）、秘鲁、危地马拉、中国（1066 吨）和土耳其。

万吨，主要买主是土耳其、墨西哥、洪都拉



新世纪期货棉花周报 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往中国（3.33 万吨）、巴基斯坦、土耳其、越南和墨西哥。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 国内进口 

截至4月 21日 CotlookA 指数至

折滑准税 25028 元/吨净重，当前国产棉与

青岛、张家港等主港保税美棉

1%关税下的直接进口成本约 24300

机采棉公重报价集中在 22800-23000

内外棉价差有所缩小，但是倒挂幅度仍在

图 4： 国内外棉花价格 
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年度陆地棉装运量为 8.33 万吨，较前周增长 10%，较前四周平均值减少

万吨）、巴基斯坦、土耳其、越南和墨西哥。 

指数至157.2美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-2792 元/吨附近。 

青岛、张家港等主港保税美棉 1%关税下的直接进口成本 24930-25070

24300-24500 元/吨，而山东、河南、江苏等内地库

23000 元/吨，大幅低于同品质美棉、巴西棉。随着美棉下跌调整，

内外棉价差有所缩小，但是倒挂幅度仍在 1500 元/吨左右。 

，较前四周平均值减少 6%，

 

人民币清关裸价格在24967元/吨、

 

25070 元/吨，保税巴西棉

吨，而山东、河南、江苏等内地库“双 28”新疆

吨，大幅低于同品质美棉、巴西棉。随着美棉下跌调整，
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数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

五、 库存 

随着纺织服装业“金三银四

的气氛明显升温，棉花等原料库存降至低位，基本随用随买为主，工业库存因此明显偏低。而

且下降势头还在延续。 

商业库存则高于历年水平，高成本的背景下，面临亏损出货的棉商、无奈挺价，而消费低

迷的下游不愿承接高价棉，上下游的割裂导致棉花大量留存于棉商，造成了商业库存高企的现

状。 

图 5： 国内棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

交易所仓单持续下滑，目前已处于近年的低位，期价相对现货存在

仓单和有效预报都少于往年。截至

合计 18109 张，折 76.06 万吨。21/22

内地库 1437），地产棉 832 张。

图 7： 棉花仓单 
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金三银四”旺季的落空，下游企业对 2022 年二季度棉花棉纱市场看空

的气氛明显升温，棉花等原料库存降至低位，基本随用随买为主，工业库存因此明显偏低。而

商业库存则高于历年水平，高成本的背景下，面临亏损出货的棉商、无奈挺价，而消费低

迷的下游不愿承接高价棉，上下游的割裂导致棉花大量留存于棉商，造成了商业库存高企的现

 图 6： 国内棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

交易所仓单持续下滑，目前已处于近年的低位，期价相对现货存在 800

截至 4 月 22 日，一号棉注册仓单 17028 张、预报仓单

21/22 注册仓单新疆棉 16196（其中北疆库

张。 

年二季度棉花棉纱市场看空

的气氛明显升温，棉花等原料库存降至低位，基本随用随买为主，工业库存因此明显偏低。而

商业库存则高于历年水平，高成本的背景下，面临亏损出货的棉商、无奈挺价，而消费低

迷的下游不愿承接高价棉，上下游的割裂导致棉花大量留存于棉商，造成了商业库存高企的现

 

 

800-1000 的贴水，导致

张、预报仓单 1081 张，

（其中北疆库 8698，南疆库 6061，
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数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

纯棉纱市场均有所改善，部分积压订单下达，贸易商及纺企走货略微好转，

为清淡。成品库存历史新高，价格

图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场疲弱，织厂接单困难，客户

态势，后期减停产计划将增加。当前全棉坯布销售缓慢，内销需求少，外销订单依旧不见起色，

织厂出货略有改善，但库存持续

图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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部分积压订单下达，贸易商及纺企走货略微好转，

价格表现弱势，纺企实单议价为主。 

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布市场疲弱，织厂接单困难，客户询价并不多，下单积极性不高。

当前全棉坯布销售缓慢，内销需求少，外销订单依旧不见起色，

持续增加、压力不减。 

 图 11： 全棉坯布库存 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

部分积压订单下达，贸易商及纺企走货略微好转，但总体仍然较

 

新世纪期货 

询价并不多，下单积极性不高。开工率呈现下降

当前全棉坯布销售缓慢，内销需求少，外销订单依旧不见起色，

 

新世纪期货 
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