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棉花每周观察—— 

下游消费不旺  郑棉

行情分析： 

 

国内外棉花交易中心均自高位回落，区间

技术面偏弱。 

美国ON-CALL点价合约在半个月左右时间降幅

自中国的进口也在下降。这些都打击了多方信心，

力减弱。 

国内疫情防控形势依然严峻，需求端订单好转

库意愿仍然不高，采取低库存、随用随买策略

已经令郑棉欲涨乏力，并且轧花厂还贷压力仍在继续增加，

00整数位将面临更为沉重的套保压力。因此，

况下，期价只能再次下探支撑。 

不过预计棉价下方空间有限。 

全球库存偏低的背景下，美印巴的旱情还在延续，

及巴基斯坦大部棉区不得不推迟播种，等待旱情缓解及灌溉用水

国内棉农对新年度籽棉的收购价格预期较高，普遍预计

去年，种植成本上升和通胀因素是主要推手。

由于内外棉价差较大，全球消费量仍是近五年来的第二高，

全球各地极端天气频繁出现，预计郑棉在短期

道中运行。 
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郑棉回探支撑 

  

区间震荡走势遇到挑战，短

降幅接近20%；同时，来

信心，使得ICE棉价上升动

需求端订单好转尚不明显，纺企补

策略。长时间的消费疲软本

轧花厂还贷压力仍在继续增加，郑棉在

因此，在缺乏外盘拉动的情

美印巴的旱情还在延续，印度北部棉区

及巴基斯坦大部棉区不得不推迟播种，等待旱情缓解及灌溉用水。 

年度籽棉的收购价格预期较高，普遍预计还将高于

上升和通胀因素是主要推手。 

，全球消费量仍是近五年来的第二高，以及

短期调整后仍将回到上升通
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一、 行情走势 

近期国内外棉花总体呈现高位震荡形态

美国ON-CALL点价合约在半个月左右时间

这些使得棉价上升动力减弱。 

国内一些秋冬订单的下达也在一定程度上改善了市场需求

意愿仍然不高。 

由于内外棉价差较大，全球消费量仍是近五年来的第二高，

现，预计郑棉仍将偏强运行。 

美国商品交易管理委员会（

减仓710张或0.38%，至184179张；空头增仓

周增加658张或0.33%，总交易者数为

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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国内外棉花总体呈现高位震荡形态，但交易中心均自高位有所回落

半个月左右时间降幅接近20%，同时，来自中国的进口也在下降

 

也在一定程度上改善了市场需求，开机率有所提升，但

，全球消费量仍是近五年来的第二高，以及全球各地极端天气频繁出

 

美国商品交易管理委员会（CFTC）公布，截至5月17日当周，洲际交易

张；空头增仓2张或0%，至195735张。总持仓为

，总交易者数为267家。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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均自高位有所回落。 

来自中国的进口也在下降，

开机率有所提升，但纺企补库

以及全球各地极端天气频繁出

洲际交易所（ICE）棉花多头

张。总持仓为202738张，较上一
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据 CFTC，截至 13 日一周美棉未点价销售合约

位回落，部分锁基差资源点价成交，

 

二、 棉花生产加工 

据国家棉花市场监测系统对

已基本结束。另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至

同比持平。 

表 1：棉花产销进度（5月 13

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

数据来源：中国棉花网 

截止到 2022 年 5 月 22 日 24

量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量

万吨。其中：新疆 970 家加工企业，检验数量

家加工企业，检验数量 548044 包，检验重量

据中棉协最新调查结果显示，

新疆地区植棉面积 3756.96 万亩，同比增长

来棉花产量品质形成关键期的天气和长势情况

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长

吨）和孟加拉国。取消合同的是泰国、巴基斯坦和韩国。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

西哥和哥斯达黎加。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

3 

日一周美棉未点价销售合约 129952 张，环比减 4114

位回落，部分锁基差资源点价成交，oncall 卖单数量已连续几周减少。 

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

家大中型棉花加工企业的调查，截至 5月 19 日，全国

3 日-5 月 19 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 580.1 -14.9 

 99.8% -0.1% 

加工量（单位：万吨） 580.0 -14.9 

100% 0.0% 

52.2% -44.6% 

销售量（单位：万吨） 302.9 -272.9 

24 点，2021 棉花年度全国共有 1071 家棉花加工企业按照棉花质

量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24040278

家加工企业，检验数量 23492234 包，检验重量 530.64

包，检验重量 12.30 万吨。 

最新调查结果显示，2022 年全国植棉面积为 4346.70 万亩，同比基本持平，其中

万亩，同比增长 2%。目前棉花整体生长进度提前，需密切关

产量品质形成关键期的天气和长势情况。 

2022 年 5 月 6-12 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长 3%。主要买主是印度、越南、土耳其、中国（

吨）和孟加拉国。取消合同的是泰国、巴基斯坦和韩国。 

年度陆地棉净出口签约量为 5761 吨，主要买主是印度、秘鲁、危地马拉、墨

年度陆地棉装运量为 7.78 万吨，较前周减少 6%，较前四周平均值减少

4114 张。因前期纽期高

 

户农户调查数据显示，全国新棉采摘交售

日，全国加工率为 100.0%，

较四年均值 

+0.1% 

-18.9 

+1.1% 

-15.0 

+0.0% 

-29.6% 

-186.4 

家棉花加工企业按照棉花质

24040278 包，检验重量 542.95

530.64 万吨；内地 101

万亩，同比基本持平，其中

整体生长进度提前，需密切关注接下

年度美国陆地棉净签约量为 2.52 万

。主要买主是印度、越南、土耳其、中国（2654

吨，主要买主是印度、秘鲁、危地马拉、墨

，较前四周平均值减少 11%，
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主要运往中国（2.30 万吨）、越南、土耳其、巴基斯坦和孟加拉国。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

据美国旱情监测数据，截至

干旱占 21.6%，升 1.6%。其中主产棉区得州极度及异常干旱占

 

四、 国内进口 

中国海关统计数据显示，2022

截至 5 月 19 日 CotlookA 指数至

准税 26965 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 
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万吨）、越南、土耳其、巴基斯坦和孟加拉国。 

据美国旱情监测数据，截至 17 日全美干旱面积占 52.5%，环比小幅下降

。其中主产棉区得州极度及异常干旱占 55.8%，增

2022 年 4 月中国进口棉花环比下降 15.52%

指数至 163 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-5184 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31

 

，环比小幅下降 0.5%，极度及异常

，增 2.8%。 

15.52%，同比下降 24.45%。

人民币清关裸价格在 26924 元/吨、折滑

 

数据来源：Wind
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据山东、河南等地棉纺织企业、棉花贸易商反馈，

江苏等地部分棉花保税区棉花出入库数量受到限制甚至暂停出入业务，进口棉成为检测、消杀

的重点，部分前期买卖合同因无法、及时提货而不得不向后推迟。

 

五、 国内棉花供需平衡 

预计新年度中国棉花消费量为

吨至 205 万吨，期末库存降至 702

表 2：中国棉花供需平衡表 

数据来源：中国棉花网 

 

六、 库存 

4 月底全国棉花周转库存总量约

年同期 89.09 万吨。目前下游纱线企业以刚需适量补库为主，整体需求依然较弱，库存高位

商业库存继续高于历年同期

5 

据山东、河南等地棉纺织企业、棉花贸易商反馈，3月中旬以来青岛、潍坊、济南及河北、

江苏等地部分棉花保税区棉花出入库数量受到限制甚至暂停出入业务，进口棉成为检测、消杀

的重点，部分前期买卖合同因无法、及时提货而不得不向后推迟。 

预计新年度中国棉花消费量为 805 万吨，较上年度减少 5 万吨，进口量较上年度调减

702 万吨。库存继续下降。 

周转库存总量约 412.06 万吨，环比减少 34.43 万吨，降幅

万吨。目前下游纱线企业以刚需适量补库为主，整体需求依然较弱，库存高位

同期；工业库存已经下降到了极低水平。 

月中旬以来青岛、潍坊、济南及河北、

江苏等地部分棉花保税区棉花出入库数量受到限制甚至暂停出入业务，进口棉成为检测、消杀

万吨，进口量较上年度调减 5 万

 

万吨，降幅 7.71%，高于去

万吨。目前下游纱线企业以刚需适量补库为主，整体需求依然较弱，库存高位。 
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图 5： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

据张家港保税区纺织原料市场统计，截至

万吨，环比增加 7.27%；其中保税棉

少 1.93%。从进口棉来源地看，张家港保税区棉花库存中：美棉占比

点；巴西棉占比 25.6%，环比增加

其他国家及地区占比 22.7%，环比增加

家港保税区棉花库存中，出库 2580

图 7： 张家港保税区棉花库存 

数据来源：棉花信息网  新世纪期货 

截至 5月 20 日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 15888

675 张。 
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 图 6： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

据张家港保税区纺织原料市场统计，截至 5 月 11 日当周，张家港保税区

；其中保税棉 3.15 万吨，环比增加 9.64%，非保税棉

。从进口棉来源地看，张家港保税区棉花库存中：美棉占比 8.1%

，环比增加 1.8 个百分点；印度棉占比 43.6%，环比减少

，环比增加 0.9 个百分点。当周进口棉进出入库动态变化情况，张

2580 吨，入库 4185 吨，净入库 1605 吨。 

日，一号棉注册仓单 16563 张、预报仓单 901 张，合计

15888（其中北疆库 7946，南疆库 5473，内地库

 

 

日当周，张家港保税区棉花总库存 3.88

，非保税棉 0.73 万吨，环比减

8.1%，环比增加 1.1 百分

，环比减少 3.8 个百分点；

个百分点。当周进口棉进出入库动态变化情况，张

 

 

张，合计 17464 张，折 73.3488

，内地库 2469），地产棉
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图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

6 月上海将陆续解除封控，上海港复通预期和人民币贬值情况下，下游家纺及外销订单好

转预期增加。棉纱市场有所回暖，织厂的补库意愿有所增加，秋冬订单下达，整体走货略有好

转。 

部分低支纱厂成品库存下降到

个月左右。截至 5月 12 日，主销区山东市场纺企纱线平均库存销量达到

天。下游需求长期处于低迷状态，纺企开机率较

率在 45.6%附近。 

市场交投气氛一般，纺企出货心态不改，

损，随行就市心态为主。 

图 9： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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月上海将陆续解除封控，上海港复通预期和人民币贬值情况下，下游家纺及外销订单好

棉纱市场有所回暖，织厂的补库意愿有所增加，秋冬订单下达，整体走货略有好

部分低支纱厂成品库存下降到 20 天左右，而部分高支纱厂走货依然缓慢，成品库存在

日，主销区山东市场纺企纱线平均库存销量达到

天。下游需求长期处于低迷状态，纺企开机率较往年同期下降，截止 5月

市场交投气氛一般，纺企出货心态不改，纯棉纱价格持稳，当前纺企加工利润仍然大幅亏

 图 10： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

 

月上海将陆续解除封控，上海港复通预期和人民币贬值情况下，下游家纺及外销订单好

棉纱市场有所回暖，织厂的补库意愿有所增加，秋冬订单下达，整体走货略有好

天左右，而部分高支纱厂走货依然缓慢，成品库存在 2

日，主销区山东市场纺企纱线平均库存销量达到 48 天，同比增加 32

月 13 日，纯棉纱厂开机

，当前纺企加工利润仍然大幅亏

 

新世纪期货 
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棉坯布市场多反映 5月行情相比

库存下降，家纺织厂销售尚可维持

全棉坯布库存在 40.7 天。 

图 11： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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月行情相比 4月有所好转，但主要还是低支品种坯布走货增加

库存下降，家纺织厂销售尚可维持，多数厂家表示现货并不紧张。全面坯布开工率在

 图 12： 全棉坯布库存 
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