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棉花每周观察—— 

区间弱势盘整  下方

行情分析： 

 

下游订单回暖的持续性以及美国涉疆法案即将实施

带来抑制，棉价因此呈现区间震荡。 

6月份USDA和 ICAC报告分别给出了供略小

，总体对盘面影响不大。不过美国通胀指数

动性快速收紧的担忧给棉价带来压制。国内主要

的担忧以及还贷压力之下轧花厂挺价策略的

目前内外棉花价差“倒挂”并没有缩小，内外

吨。 

5 月，纺织服装出口增长明显，稳经济、复工复产

整个产业链出现触底、回暖的趋势，工业库存

有所恢复。 

全球频繁出现的极端天气对包括棉花在内的农产品生产的威胁并

未解除。 

国常会、央行、发改委等一系列扶持政策正抓紧落地、发力，内

需有望得到提振。5月社融数据回暖，意味着市场流动

跃程度增加，CPI 持平，与 PPI 剪刀差继续收窄，

可能进一步向下游以及终端消费品传导。 

2 万关口仍构成国内棉价的有力支撑，成本高企、期现倒挂、内外

倒挂、粮食和原油引领的通胀等因素作用下，

。 
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下方空间有限 

  

美国涉疆法案即将实施，给郑棉盘面

小于需和供略大于需的判

通胀指数再创新高及其引发的流

主要面临的仍是对下游消

的松动。 

内外棉价差达到 2000-3000

复工复产的作用得到体现，

工业库存缓慢增加反映出企业信

全球频繁出现的极端天气对包括棉花在内的农产品生产的威胁并

国常会、央行、发改委等一系列扶持政策正抓紧落地、发力，内

市场流动性增加、经济活

收窄，未来上游产业的 PPI

成本高企、期现倒挂、内外

引领的通胀等因素作用下，后市棉价仍有望企稳走
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一、 行情走势 

近来内外盘棉花走势有所脱节：美棉呈现冲高回落形态，郑棉走势平稳，在狭窄的区间内

震荡，整体受到均线系统压制呈现

近来下游订单有所回暖，不过

织品出口可能面临更苛刻的环境

基金在ICE棉花上的净多头寸在

月份以来棉花快速上涨，基金也

花上涨贡献很少，价格上涨的动力来自贸易点价盘

止跌回升迹象，基金继续配置多头

截至3日一周美棉未点价销售合约

及部分棉商回购，oncall卖单连续数周减少。拉涨力减弱中但仍存

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 
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脱节：美棉呈现冲高回落形态，郑棉走势平稳，在狭窄的区间内

呈现偏弱格局。 

不过其持续性尚待验证；美国涉疆法案6月2

环境。这些不确定性使得郑棉行情表现得较为

净多头寸在2021年10月达到疫情以来的顶峰，随后逐步减仓

也并未明显加仓，反而继续慢慢减少多单。

价格上涨的动力来自贸易点价盘。目前基金在连续4周减少多单

基金继续配置多头将利于棉价走强。 

日一周美棉未点价销售合约114272张，环比减5651张。由于前期锁基差资源少量点价

卖单连续数周减少。拉涨力减弱中但仍存。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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脱节：美棉呈现冲高回落形态，郑棉走势平稳，在狭窄的区间内

21日即将实施，中国纺

较为克制。 

达到疫情以来的顶峰，随后逐步减仓.即使今年3

并未明显加仓，反而继续慢慢减少多单。显然，基金对本轮棉

周减少多单后，仓位出现

张。由于前期锁基差资源少量点价
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二、 棉花生产加工 

国家棉花市场监测系统对14

新棉采摘交售已基本结束。另对

100.0%，同比持平；全国销售率

个百分点，累计销售皮棉340.7万吨，同比减少

售情况仍不乐观，大量棉花继续

截止到2022年6月11日24点，

体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量

其中：新疆970家加工企业，检验数量

检验数量552175包，检验重量12.4

据调查，新疆棉区今年气候条件适宜，大部长势均高于去年同期。棉花株高

台果枝，现蕾6-8个，南疆个别早播棉田零星开花

近期全美干旱面积呈减势，其中得州频繁降雨，极度及异常干旱面积减幅显著。截至

美干旱区域面积占47.6%，环比减

棉花播种进度为84%，超越了五年均

USDA有很可能会调高美国棉花产量。

 

三、 美棉出口 

近来美棉出口数据起伏较大

美国农业部报告显示，2022

万吨，较前周减少27%，但较前四周平均值增长

其、孟加拉国和印度。韩国取消部分合同。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约

拉、墨西哥、日本和泰国。巴基斯坦取消部分合同。

数据来源：WIND  新世纪期货 
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14省区46县市900户农户调查数据显示，截至

对60家大中型棉花加工企业的调查，截至6月

国销售率为58.7%，同比下降39.5个百分点，较过去四年均值下

万吨，同比减少243.5万吨，较过去四年均值减少

继续滞留在上游加工企业，还贷的压力较为沉重

点，2021棉花年度全国共有1072家棉花加工企业按照棉花质量检验

体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量24046167包，检验重量

家加工企业，检验数量23493992包，检验重量530.69万吨；

12.4万吨。 

调查，新疆棉区今年气候条件适宜，大部长势均高于去年同期。棉花株高

个，南疆个别早播棉田零星开花。 

近期全美干旱面积呈减势，其中得州频繁降雨，极度及异常干旱面积减幅显著。截至

环比减2.3百分点，极度及异常干旱减0.5百分点

，超越了五年均值76%，新棉还没有受到天气影响。因此

很可能会调高美国棉花产量。 

较大。 

2022年5月27日-6月2日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

，但较前四周平均值增长96%。主要买主是中国（2.6

其、孟加拉国和印度。韩国取消部分合同。 

年度陆地棉净出口签约量为2.33万吨，主要买主是中国（

拉、墨西哥、日本和泰国。巴基斯坦取消部分合同。 

数据显示，截至2022年6月9日，全国

月9日，全国加工率为

个百分点，较过去四年均值下降25.5

年均值减少163.2万吨。销

沉重。 

家棉花加工企业按照棉花质量检验

包，检验重量543.09万吨。

；内地102家加工企业，

调查，新疆棉区今年气候条件适宜，大部长势均高于去年同期。棉花株高30-50公分，7-8

近期全美干旱面积呈减势，其中得州频繁降雨，极度及异常干旱面积减幅显著。截至7日全

百分点。截至6月5日，美国

，新棉还没有受到天气影响。因此在6月份的报告中，

年度美国陆地棉净签约量为5.88

2.6万吨）、越南、土耳

万吨，主要买主是中国（1.45万吨）、危地马
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美国2021/22年度陆地棉装运量为

要运往中国（2.16万吨）、越南、巴基斯坦、土耳其和印度。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 国内进口 

截至 6 月 9 日 CotlookA 指数至

折滑准税 26251 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

目前青岛港保税巴西棉 M 1 1/8

的进口成本 23750-24050 元/吨；美棉

陆地棉:本周出口:当周值
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年度陆地棉装运量为7.62万吨，较前周减少31%，较前四周平均值减少

万吨）、越南、巴基斯坦、土耳其和印度。 

指数至 159.1 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-5302 元/吨附近。 

M 1 1/8（强力 28GPT）一口价集中在 146-148

吨；美棉 31-3/31-4  36/37 的一口价则 150

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

，较前四周平均值减少11%，主

 

人民币清关裸价格在 26202 元/吨、

 

 

148 美分/磅，1%关税下
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税下的进口成本约 24350-24700

单 29）新疆机采棉公重一口价集中在

2650-3000 元/吨，“倒挂”幅度与

中国 2021/22 年度的棉花进口量预计将比上年减少

年度的进口量预计将同比增加 200

 

五、 预测报告 

1、USDA（美国农业部）6月份

USDA6 月供需预测报告为 2022/2023

棉花总产同比小幅调增，消费量同比小幅调减，期末库存量同比小幅减少。

具体来看，增调全球棉花产量

费量 9.8 万吨，至 2646.2 万吨，减幅为

减幅为 0.1%，整体看本次供需报告整体持稳，环比变化幅度不大。

报告显示全球消费略大于供应

年度棉花产量，依据是尽管美国植棉面积同比增

率同比增长一倍多，因此棉花产量同比减

2、ICAC（国际棉花咨询委员会

(ICAC)发布的 6 月份全球产需预测认为，随着

发生变化。 

2021/22 年度全球棉花消费量稳定在

期末库存下降到 2034 万吨，为近三年最低。虽然库存消费比能够反映出价格走势，

看，棉花价格和库存消费比的负相关性一直非常高。

展望 2022/23 年度，天气情况对全球各地的影响不一，

预料，因此，产量预测数据是动态的，需要时间才能获得完整的情况。

2022/23 年度，全球植棉面积预计为

减少 11%、澳大利亚减少 5%和巴西减少

现了降雨，帮助棉花顺利播种，但问题仍然存在

根据目前的情况，ICAC 预计

棉花消费量预计为 2609 万吨，同比减少

消费给价格带来下行压力，但也要

5 

24700 元/吨；而 6 月 8-9 日山东/江苏/河南等内地库“双

）新疆机采棉公重一口价集中在 21300-21400 元/吨，分别低于巴西棉

吨，“倒挂”幅度与 3/4 月份相比没有减弱。 

年度的棉花进口量预计将比上年减少 430 多万包，至 850

200 万包，达到 1050 万包，连续第三年保持世界第一

月份报告： 

2022/2023 年度第二次供需报告，与 5月报告相比，

棉花总产同比小幅调增，消费量同比小幅调减，期末库存量同比小幅减少。

，增调全球棉花产量 4.5 万吨，至 2640.3 万吨，增幅为 0.2%

万吨，减幅为 0.4%；调减全球棉花期末库存 1万吨，至

，整体看本次供需报告整体持稳，环比变化幅度不大。 

供应。主要原因在于 5 月份 USDA 报告意外调低了美

是尽管美国植棉面积同比增加 100 万英亩，但 2022/2

率同比增长一倍多，因此棉花产量同比减少 100 万包。 

国际棉花咨询委员会）6月份报告： 

月份全球产需预测认为，随着 2021/22 年度进入尾声，全球棉花产需状况

年度全球棉花消费量稳定在 2616 万吨不变，而产量调整为

万吨，为近三年最低。虽然库存消费比能够反映出价格走势，

看，棉花价格和库存消费比的负相关性一直非常高。 

年度，天气情况对全球各地的影响不一，地缘政治不稳定对市场

，产量预测数据是动态的，需要时间才能获得完整的情况。 

年度，全球植棉面积预计为 3278 万公顷，同比减少 1%，主要是因为美国植棉面积

和巴西减少 1%。得州西部处于干旱的最高等级

现了降雨，帮助棉花顺利播种，但问题仍然存在。 

预计 2022/23 年度全球棉花产量为 2613 万吨，同比减少

万吨，同比减少 0.25%，棉花进口量预计减少 0.58%

也要看到，目前预测的棉花产量盈余非常有限，很可能会随着季

河南等内地库“双 28”（或

吨，分别低于巴西棉 2000-2350 元/吨、

850 万包；不过 2022/23

万包，连续第三年保持世界第一。 

月报告相比，6月报告全球

棉花总产同比小幅调增，消费量同比小幅调减，期末库存量同比小幅减少。 

0.2%；调减全球棉花消

万吨，至 1802.2 万吨，

报告意外调低了美国 2022/23

2022/23 年度美国棉花弃收

年度进入尾声，全球棉花产需状况

万吨不变，而产量调整为 2589 万吨，因此全球

万吨，为近三年最低。虽然库存消费比能够反映出价格走势，从历史角度

地缘政治不稳定对市场的影响很难

 

，主要是因为美国植棉面积

干旱的最高等级，虽然近日该地区出

万吨，同比减少 1%；全球

0.58%。全球产量将超过

，目前预测的棉花产量盈余非常有限，很可能会随着季
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节的变化而发生变化。 

 

六、 库存 

根据 Mysteel 调研数据，全国

花商业总库存 340.05 万吨，环比

存仍快速下降，但五月工业库存数据发生一些改变，从低位小幅增加。

图 5： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 6 月 10 日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 14972

643 张。 

图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

纯棉纱市场交投气氛平淡，需求萎靡，市场成交量不大。纺企询单及成交都较少，走货情

6 

全国商业库存持续减少，疆内皮棉消化缓慢

环比上周减少 12.7 万吨（减幅 3.6%）。图中

存仍快速下降，但五月工业库存数据发生一些改变，从低位小幅增加。 

 图 6： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 15615 张、预报仓单 1149 张，合计

14972（其中北疆库 7392，南疆库 4824，内地库

纯棉纱市场交投气氛平淡，需求萎靡，市场成交量不大。纺企询单及成交都较少，走货情

缓慢。截至 6月 13 日，棉

图中显示到四月份工业库

 

 

 

张，合计 16764 张，折 70.41

，内地库 2756），地产棉
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况不佳，报价多有优惠。目前纱厂利润有所好转，中低支略亏，精梳持平，部分品牌纱略盈利。

但下游订单仍不理想，出货缓慢。

有限 

图 8： 国内外棉纱价格走势 
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全棉坯布行情平淡下，织布厂出货速度平缓，近期不论大小厂均反映下游需求情况一般甚

至更淡。近期全棉坯布价格多数仍可协商，织厂表示如果后期棉纱价格持续回落，加上淡季行

情深入，那坯布降价概率较大。

图 10： 全棉坯布开机 
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目前纱厂利润有所好转，中低支略亏，精梳持平，部分品牌纱略盈利。

但下游订单仍不理想，出货缓慢。需求不畅情况下棉纱价格依旧面临较大的压力，但下方空间

 图 9： 棉纱库存与负荷 
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