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棉花每周观察—— 

内外利空叠加  

行情分析： 

国内外棉花呈现破位下行走势，美联储不断

ICE 市场棉花挤空结束后，迎来报复性下跌。

ICE 棉：主产区德克萨斯州的干旱情况得到大幅缓解；

续下调 21/22 年度中国及全球消费的可能，美棉

约量大幅下降，持仓下降显示资金不断撤出；

比下滑明显，美国服装需求有见顶迹象，东南亚纺织企业陷入经营困

境，纺企开机率下滑。 

郑棉：国内需求偏弱，近月的增长是在低基数上达到的，

进入纺织淡季；截至 6月 16 日，全国棉花累计销售皮棉

销售率仅 61.4％，大量棉花聚集在上游，纺企采购意愿不高；美国

21 日正式实施涉疆法案，纺企出口订单在溯源方面要求极为严格，

外贸形势严峻，企业被迫更多的转向内需。成本、国家目标价格的支

撑无法抵挡利空因素的叠加，缺乏政策支持、疆棉销售严重滞后、下

游复苏乏力令郑棉难以乐观。 

棉花期现基差扩大，期现价格仍呈倒挂走势

内新疆棉 3128 棉花期现基差为 1533 元/吨；内外

棉价比国内棉价高 5840 元/吨。 

及至上周末，商品盘面出现一些变化。最新公布的美

造业 PMI 不及预期，可能会降低美联储激进加息的紧迫性，

走势发生一些改变。短期有技术反弹的可能。

未来关注两点：首先是 6月底 USDA 种植面积报告，能否给盘面带

来变化；此外棉花加工企业亏损严重情况下，

策是否落地。 
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  棉价破位下行 

  

不断加息促使资金离场，

迎来报复性下跌。 

棉：主产区德克萨斯州的干旱情况得到大幅缓解；USDA 有继

年度中国及全球消费的可能，美棉 7 月份未点价销售合

；5月份东南亚纺服出口环

，东南亚纺织企业陷入经营困

郑棉：国内需求偏弱，近月的增长是在低基数上达到的，6-7 月将

日，全国棉花累计销售皮棉 356.3 万吨，

％，大量棉花聚集在上游，纺企采购意愿不高；美国 6

日正式实施涉疆法案，纺企出口订单在溯源方面要求极为严格，

被迫更多的转向内需。成本、国家目标价格的支

撑无法抵挡利空因素的叠加，缺乏政策支持、疆棉销售严重滞后、下

，期现价格仍呈倒挂走势，截止 6月 24 日，国

内外价差同样扩大，国际

最新公布的美、欧 6 月制

激进加息的紧迫性，这使得商

可能。 

种植面积报告，能否给盘面带

来变化；此外棉花加工企业亏损严重情况下，市场期待的国家轮入政
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一、 行情走势 

近期，国内外棉期价双双连续探底，

元/吨。国内棉花现货价格也出现较大跌幅

吨，月环比下跌15.1%，较2022年内最高点

从棉花期现基差来看，皮棉期现价差

基差（现货价格-郑棉主连收盘价）为

对后市仍偏悲观。 

受到美国涉疆法案影响，国产棉

的国际棉花指数（M）均价157.28

成本25736元/吨（按1%关税计算，含港杂和运费），较前周下跌

价比国内棉价高5840元/吨，价差较上周再度扩大

ICE棉花市场，持仓不断下降

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 
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内外棉期价双双连续探底，ICE美棉花主跌破100美分/磅，郑棉

也出现较大跌幅，截止6月24日，全国3128皮棉现货价格为

年内最高点20533元/吨下跌20.27%。 

从棉花期现基差来看，皮棉期现价差呈扩大趋势，截止6月24日，国内新疆棉

郑棉主连收盘价）为1533元/吨，期现价格仍呈倒挂走势，棉纺产业链上下游

国产棉销路不畅，内外价差扩大。代表进口棉中国主港到岸均价

157.28美分/磅，较前周下跌3.38美分/磅，跌幅

关税计算，含港杂和运费），较前周下跌552元/吨，跌幅

吨，价差较上周再度扩大588/吨。 

下降，资金离场加重了利空气氛。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-02-28 22-03-31 22-04-30 22-05-31

郑棉主连最低触及16885

皮棉现货价格为18763元/

日，国内新疆棉3128棉花期现

吨，期现价格仍呈倒挂走势，棉纺产业链上下游

代表进口棉中国主港到岸均价

磅，跌幅2.1%，折人民币进口

吨，跌幅2.1%。国际棉

 数据来源：Wind
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二、 棉花生产加工 

据国家棉花市场监测系统对

为100.0%，同比持平，较过去四年均值提高

个百分点，较过去四年均值下降

较过去四年均值下降25.5个百分点

年均值减少151.6万吨，其中新疆销售

119.4万吨。 

截止到2022年6月26日24点，

体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量

其中：新疆970家加工企业，检验数量

检验数量555240包，检验重量12.46

国家棉花市场监测系统发布了棉花实播面积调查报告

亩，同比增加109.1万亩，增幅2.5

表1：2022年中国棉花实播面积调查表（单位：万亩、公斤

数据来源：WIND  新世纪期货 
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据国家棉花市场监测系统对60家大中型棉花加工企业的调查，截至6月

，同比持平，较过去四年均值提高0.3个百分点；全国销售率2为

下降23.3个百分点，其中新疆销售60.0%，同比下降

个百分点；累计销售皮棉364.9万吨，同比减少223.2

万吨，其中新疆销售315.9万吨，同比减少204.1万吨，较过去四年均值减少

点，2021棉花年度全国共有1072家棉花加工企业按照棉花质量检验

体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量24049232包，检验重量

家加工企业，检验数量23493992包，检验重量530.68万吨；

12.46万吨。 

国家棉花市场监测系统发布了棉花实播面积调查报告，2022年全国棉花实播面

2.5%。 

年中国棉花实播面积调查表（单位：万亩、公斤/亩、万吨） 

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

月23日，全国加工率1

为62.9%，同比下降36.0

，同比下降39.0个百分 点，

223.2万吨，较过去四

万吨，较过去四年均值减少

家棉花加工企业按照棉花质量检验

包，检验重量543.15万吨。

；内地102家加工企业，

年全国棉花实播面积4428.1万

 数据来源：Wind
ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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数据来源：国家棉花市场监测系统 

美国农业部将在6月30日发布播种面积报告。

去年高出9%。如果6月30日的数字更高，可能会削弱棉花价格，但是最终价格走势仍然取决于作

物状况和相关的产量和收获面积以及需求情况

 

三、 美棉出口 

美国农业部出口销售报告印证了市场对于棉花需求遭到破坏的担忧。

月10-16日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

少90%，创本年度新低。主要买主是越南、中国（

是韩国和巴基斯坦。 

4 

日发布播种面积报告。3月底发布的播种意向数据为

日的数字更高，可能会削弱棉花价格，但是最终价格走势仍然取决于作

物状况和相关的产量和收获面积以及需求情况。 

美国农业部出口销售报告印证了市场对于棉花需求遭到破坏的担忧。

年度美国陆地棉净签约量为3674吨，较前周减少39%，但较前四周平均值减

，创本年度新低。主要买主是越南、中国（1021吨）、墨西哥、泰国和印度。取消合同的

 

月底发布的播种意向数据为1223万英亩，比

日的数字更高，可能会削弱棉花价格，但是最终价格走势仍然取决于作

美国农业部出口销售报告印证了市场对于棉花需求遭到破坏的担忧。报告显示，2022年6

，但较前四周平均值减

吨）、墨西哥、泰国和印度。取消合同的
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美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为

万吨）和墨西哥。 

美国2021/22年度陆地棉装运量为

要运往中国（2.66万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 国内进口 

截至6月 23日 CotlookA 指数至

折滑准税 24887 元/吨净重，当前国产棉与

陆地棉:本周出口:当周值
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年度陆地棉净出口签约量为6.29万吨，也低于上周水平，

度陆地棉装运量为8.43万吨，较前周增长11%，较前四周平均值增长

万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。 

指数至150.5美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-5830 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

，主要买主是中国（5.4

，较前四周平均值增长1%，主

 

人民币清关裸价格在24825元/吨、

 

数据来源：Wind
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图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

五、 棉花库存 

大量棉花库存仍集中于轧花

存高位，开机率下调，目前全国纱厂开机率约

5月底，主流地区纺企棉花库存折存天数为

图 5： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 6月 24 日，一号棉注册仓

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 14751

643 张。 

6 

轧花厂等上游企业，导致商业库存居高不下。

目前全国纱厂开机率约 6 成左右，原料工业库存维持在偏低水平

月底，主流地区纺企棉花库存折存天数为 20.4 天，月环比减幅 8.9%，同比减幅

 图 6： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 15394 张、预报仓单 1034 张，合计

14751（其中北疆库 7186，南疆库 4515，内地库

 

。下游纺企由于纱线库

库存维持在偏低水平，截止

，同比减幅 55.8%。 

 

 

张，合计 16428 张，折 68.9976

，内地库 3050），地产棉
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图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

世界银行在 2022 年 6 月全球经济展望报告中表示，预计全球增长将从

到 2022 年的 2.9%，远低于今年

纺织品服装等非必需品的消费水平预期偏差

第二季度我国国内生产总值将下降到

品类商品零售类值累计负增长 8.1

穿类实物商品网上零售额累计负增长

增长 12.6%，棉布出口量环比增长

未来中国纺织品服装内销会有所稳定，边际有所

棉纱市场依旧维持不温不火的态势

纺织品服装市场进入淡季，

能要到 7月底行情才可能会有回

中低端市场逐渐转移至东南亚，订单和人工流失对国内棉纱市场

截止 6 月 24 日，全国主要地区纺企纱线库存为

6.9%，同比增幅 156.1%，纺企库存折存天数连续三周呈增加趋势

议，纺企整体库存水平处于高位

7 

月全球经济展望报告中表示，预计全球增长将从

，远低于今年 1 月预期的 4.1%。未来一段时间内全球经济发展预期不乐观，

纺织品服装等非必需品的消费水平预期偏差。 

第二季度我国国内生产总值将下降到 3%，国家统计局数据显示，5 月服装鞋帽、针、纺织

8.1 个百分点，服装类商品零售类值累计负增长

穿类实物商品网上零售额累计负增长 1.6 个百分点。出口相对较好：5 月我国棉纱出口量环比

，棉布出口量环比增长 10.55%，纺织品服装出口环比增长 23.89%

中国纺织品服装内销会有所稳定，边际有所好转，但是外需订单会显著

棉纱市场依旧维持不温不火的态势，采购疲软，市场竞争激烈，纱线成品库存高位运行

纺织品服装市场进入淡季，下游现在基本没订单，部分工厂准备关停放

回暖机会。 

中低端市场逐渐转移至东南亚，订单和人工流失对国内棉纱市场存在一定影响

日，全国主要地区纺企纱线库存为 33.8 天，较上周增加

，纺企库存折存天数连续三周呈增加趋势。下游织厂刚需补库，一单一

纺企整体库存水平处于高位。 

 

月全球经济展望报告中表示，预计全球增长将从 2021 年的 5.7%下降

未来一段时间内全球经济发展预期不乐观，

月服装鞋帽、针、纺织

个百分点，服装类商品零售类值累计负增长 10.1 个百分点，

月我国棉纱出口量环比

23.89%、同比增长 20.18%。

显著下滑。 

，采购疲软，市场竞争激烈，纱线成品库存高位运行。 

部分工厂准备关停放 1－2个月假期，可

存在一定影响。 

天，较上周增加 2.2 天，周环比增幅

下游织厂刚需补库，一单一
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图 8： 纯棉 32S 环锭纺价格 

数据来源：我的钢铁 新世纪期货 
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 图 9： 纺企成品库存 
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