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棉花每周观察—— 

阶段底部形成  

行情分析： 

 

内外盘棉花完成了探底走势。ICE棉在数次

震荡中确立了阶段底部。随着美棉下跌，东南亚

修复；同时，美棉区旱情持续，优良率连续两周

产预期增强。 

连续下挫后，郑棉出现了阶段底部，但未能走出反弹行情

包括需求在内诸多挑战的郑棉还无力改变低位运行格局。

国内棉市主要运行逻辑仍是下游消费低迷

消费不旺，6-7月又处于传统纺织淡季，部分织厂接近无单可做

美国的涉疆法案进一步增加纺服出口难度，纺企出口订单在溯源方面

要求极为严格，成品库存仍在累积。这种背景下

策略，原料库存保持低位。距离新花上市仅三个月的时间，商业库存

中仍有416万吨的棉花，大量棉花聚集在上游的局面难以改观

沉重是不争的事实。 

目前市场对收储在内的产业政策支持抱有

构成潜在利多，目前得州中度干旱以上土壤面积占

期仅12.6%，已是2011年以来最严重的旱情。不过

改观，最终还是要看在传统淡季后，8月到双十一国内市场需求是否好

。 

预计近期郑棉的筑底行情还将延续，缺乏
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  压力依旧沉重 

  

数次出现跌停和涨停的剧烈

，东南亚纺企的加工利润有所

优良率连续两周下降，市场对美棉减

未能走出反弹行情，面临

挑战的郑棉还无力改变低位运行格局。 

消费低迷、上游库存难消。下游

部分织厂接近无单可做；并且

美国的涉疆法案进一步增加纺服出口难度，纺企出口订单在溯源方面

背景下，纺企坚持刚需采购

距离新花上市仅三个月的时间，商业库存

大量棉花聚集在上游的局面难以改观，现货压

抱有期待。美国产区的旱情

目前得州中度干旱以上土壤面积占81.2%，而去年同

不过市场颓势要得到根本

月到双十一国内市场需求是否好

缺乏大的波段机会。 
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一、 走势回顾 

最近一周，国内外棉花完成

震荡中确立了阶段底部。目前期价

本呈现低位震荡走势。 

随着美棉下跌，东南亚纺企的加工利润

市场对美棉减产预期增强。 

国内棉市主要运行逻辑仍是

政策支持。而市场颓势要得到更

是否好转。 

ICE棉花市场，总持仓和非商业

基础，资金离场使得棉价失去上升

截至6月28日当周，洲际交易

减仓15345张或8.4%，至167322张。总持仓为

者数为243家。 

 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 
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完成了探底走势，ICE棉在低位数次出现跌停和

期价略有企稳，但未能走出反弹行情，各种

纺企的加工利润；同时，美棉区旱情持续，优良率连续两周

仍是下游消费低迷、上游库存难消，市场期待

更根本改观，最终还是要看传统淡季后8月到双十一国内市场需求

商业多头持仓持续下滑，美联储加息收紧流动性

上升动力。 

洲际交易所（ICE）棉花多头减仓14175张或8.05%

张。总持仓为175241张，较上一周减少16620

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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和涨停，期价通过剧烈

各种利空压制下，期价基

优良率连续两周下降，

期待包括收储在内的产业

月到双十一国内市场需求

流动性令挤仓行情失去

8.05%，至161856张；空头

16620张或8.66%，总交易
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二、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

较前周显著增加，但较前四周平均值减少

鲁和日本。取消合同的是印度、哥伦比亚、土耳其、韩国和孟加拉国。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为

日本和印度尼西亚。 

美国2021/22年度陆地棉装运量为

运往中国（2.33万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和印度。

数据来源：WIND  新世纪期货 
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2022年6月17-23日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

较前周显著增加，但较前四周平均值减少71%。主要买主是越南、中国（5761

鲁和日本。取消合同的是印度、哥伦比亚、土耳其、韩国和孟加拉国。 

年度陆地棉净出口签约量为1.05万吨，主要买主是土耳其、葡萄牙、墨西哥、

年度陆地棉装运量为8.26万吨，较前周减少2%，较前四周平均值减少

万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和印度。 

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)
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年度美国陆地棉净签约量为1.09万吨，

5761吨）、墨西哥、秘

 

万吨，主要买主是土耳其、葡萄牙、墨西哥、

，较前四周平均值减少5%，主要

 数据来源：Wind

ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

22-03-31 22-05-31

72000

80000

88000

96000

104000

112000

120000

128000

136000
张张



新世纪期货棉花周报 

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

三、 国内进口 

截至6月 30日 CotlookA 指数至

折滑准税 23090 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

由于国际棉价跌幅明显大于国内，内外棉价差倒挂幅度有所收窄，但仍处于深度倒挂状态

最新统计数据显示，2022 年

5.22%。 

陆地棉:本周出口:当周值
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指数至139.3美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-4625 元/吨附近。 

由于国际棉价跌幅明显大于国内，内外棉价差倒挂幅度有所收窄，但仍处于深度倒挂状态

年 5 月，我国进口棉花 18.22 万吨，环比增

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

 

人民币清关裸价格在23010元/吨、

 

 

由于国际棉价跌幅明显大于国内，内外棉价差倒挂幅度有所收窄，但仍处于深度倒挂状态。 

增长 5.22%，同比增长

数据来源：Wind
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2022 年 1-5 月，我国累计进口棉

2021/22 年度，我国累计进口棉

 

四、 棉花库存 

上游较高的生产成本与下游

存仍集中于轧花厂等上游企业，

略，保持较低原料工业库存。 

图 5： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截止 6月 24 日，全国商业库存环比持续减少，疆内皮棉缓慢消化。棉花商业总库

万吨，环比上周减少 8.43 万吨（减

减少 6.34 万吨（减幅 2.60%）；内地地区国产商品

幅 3.25%）。而全国累计销售皮棉

万吨，其中新疆销售 315.9 万吨，同比减

交易所库存消化也较为缓慢

合计 16091 张，折 67.5822 万吨。

内地库 3207），地产棉 641 张。

5 

月，我国累计进口棉花 97.25 万吨，同比下降 29.25%。 

年度，我国累计进口棉花 133.98 万吨，同比下降 42.85%。 

下游订单缺乏一直困扰着国内棉市，上下游的

存仍集中于轧花厂等上游企业，商业库存居高不下。高库存、低利润下，

 

 图 6： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

日，全国商业库存环比持续减少，疆内皮棉缓慢消化。棉花商业总库

万吨（减幅 2.56%）。其中，新疆地区商品棉

）；内地地区国产商品棉 43.53 万吨，周环比减

棉 364.9 万吨，同比减少 223.2 万吨，较过去四年均值减

万吨，同比减少 204.1 万吨，较过去四年均值减

缓慢。截至 7月 1日，一号棉注册仓单 15260 张、预报仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 14619（其中北疆库

。 

 

 

的博弈使得大量棉花库

，企业采取随用随买策

 

 

日，全国商业库存环比持续减少，疆内皮棉缓慢消化。棉花商业总库存 320.79

棉 237.84 万吨，周环比

万吨，周环比减少 1.46 万吨（减

万吨，较过去四年均值减少 151.6

万吨，较过去四年均值减少 119.4 万吨。 

张、预报仓单 831 张，

（其中北疆库 7086，南疆库 4326，
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图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 下游市场 

纯棉纱市场信心较弱，整体成交表现低迷。

新疆产 OEC32S 原棉纺带票到货

成品库存继续攀升，棉纱库存 42.8

据最新统计数据显示：2022

降 22.45%；2022 年 1-5 月，我国累计进

我国累计进口棉纱 125.33 万吨，同比下降

图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

坯布市场整体延续淡季行情

企业采购以刚需采购为主，企业及贸易商走货速度明显下降

愿。 

6 

整体成交表现低迷。暴跌后叠加淡季行情，市场

原棉纺带票到货 23500 元/吨；湖北产 JC32S 带票到货 28500

42.8 天（近 5年平均库存 26 天）。 

2022 年 5 月，我国进口棉纱 13.09 万吨，环比增长

月，我国累计进口棉纱 62.54 万吨，同比下降 35.87%

万吨，同比下降 25.04%。 

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

坯布市场整体延续淡季行情，新增订单稀少，维持低价销售，六月坯布企业采购需求较弱，

以刚需采购为主，企业及贸易商走货速度明显下降，库存增加，

 

市场倾向延续偏弱形态。

28500 元/吨。棉纺产业链

万吨，环比增长 9.83%，同比下

35.87%；2021/22 年度，

 

新世纪期货 

六月坯布企业采购需求较弱，

，部分企业有减限产意
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图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 11： 全棉坯布库存 
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