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棉花每周观察—— 

物极必反  棉

行情分析： 

 

前期在棉市成本端告破后，疲弱的下游需求被凸显出来，

出现一泻千里的走势。上周，郑棉由单边下跌

，初步确立了阶段底部。国内外的天气以及

的消息成为引发行情变化的直接因素。 

后市郑棉有望在探明底部后出现一定幅度

几个原因： 

美国的严重干旱和印度的连绵降雨，都导致

南疆棉区也将面临长时间高温缺水，对棉株生长

棉花成本基本在24000元/吨以上，大幅的

，一些棉企以质押等方式来维持资金链，随着

强行低价平仓的事情屡屡发生。收储政策可能

调整。 

一季度纺织服装零售出现连续下跌，5-6月份，国内防疫成果显著，

月份的同比增长由5月份的-16.2%增长为1.2%

常水平。国际需求方面较为稳定，出口整体实现同比正增长

金九银十消费进一步回暖抱有期待。 

美元指数见顶回落减轻了商品市场压力，

25|新世纪期货投资咨询部 

棉市正发生变化 

  

在棉市成本端告破后，疲弱的下游需求被凸显出来，导致棉

下跌行情转为低位宽幅震

以及收储政策可能做出调整

幅度的反弹，主要基于以下

的连绵降雨，都导致大量棉株受损，国内

棉株生长形成挑战。 

的亏损也引起管理层的注

随着质押期陆续到达，被

可能在总量和让利等方面出

月份，国内防疫成果显著，

1.2%，逐步接近往年同期正

国际需求方面较为稳定，出口整体实现同比正增长。市场对

，整体市场氛围有所改善。 
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一、 走势回顾 

一周以来，郑棉在宽幅震荡

收储政策将在量和价上做出调整的消息给盘面带来一定提振

缓解，产量担忧仍在，美棉在连续大幅下跌后存在反弹动力

同时大宗商品情绪有所好转，整体

CFTC数据显示，截至2022年

个百分点）。 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： 基金净多头率 
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震荡中初步确立了阶段底部，主力合约出现反弹

收储政策将在量和价上做出调整的消息给盘面带来一定提振。美国得州重旱持续不见明显

缓解，产量担忧仍在，美棉在连续大幅下跌后存在反弹动力；印度产棉区

同时大宗商品情绪有所好转，整体转强，因而棉价止跌反弹。 

年7月19日，ICE期棉基金净多头率跌至+17.80%

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

反弹。 

美国得州重旱持续不见明显

产棉区遭遇连续降雨。 

+17.80%（周环比下跌1.12
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二、 新棉产销 

6月，据中国棉花协会调查，

2022/23年度全国植棉面积为

586万吨，同比增长1.5%。至6月底，全国棉花现蕾率

害发生程度较轻，其中，病害较轻的面积有

同比低8.2个百分点；51.1%的调查户反映棉花总体长势较好，同比高

来，新疆晴朗天气居多，气温较高，日照充足，总体适宜棉花生长。预计单产小幅提高，总产

约为539.4万吨，同比增长2.3%，占全国总产量的

但不能忽视长期高温天气对棉花产生的影响，

高温，缺水现象也会发生。 

棉花销售依旧不畅：全国销售率

个百分点；累计加工皮棉580.1万吨，同比

销售皮棉377.7万吨，同比减少213.9

棉花成本基本在24000元/吨

但随着质押期陆续到达，部分新疆棉花加工企业无法“赎回”被质押的棉花或无力追加保证金，

而被出资方强行低价平仓的事情已经

 

三、 储备棉轮入 

2022年7月13日至7月22日储备棉累计挂牌

权均价16107元/吨。 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

图 3： 储备棉成交量价 
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，植株发育进程较往年有所提前，苗情长势好于去年

年度全国植棉面积为4346.7万亩，同比基本持平，预计单产同比略增，总产量约为

月底，全国棉花现蕾率97.8%，高于去年同期

害发生程度较轻，其中，病害较轻的面积有82.9%，同比高42个百分点；虫害较轻的面积有

的调查户反映棉花总体长势较好，同比高31.7

来，新疆晴朗天气居多，气温较高，日照充足，总体适宜棉花生长。预计单产小幅提高，总产

，占全国总产量的92%。 

但不能忽视长期高温天气对棉花产生的影响，据气象预报，未来两周

国销售率为65.1%，同比下降34.3个百分点，较过去四年均值下

万吨，同比减少14.9万吨，较过去四年均值减少

213.9万吨，较过去四年均值减少162.5万吨

吨以上，很多棉企不愿亏本销售，以质押等

，部分新疆棉花加工企业无法“赎回”被质押的棉花或无力追加保证金，

而被出资方强行低价平仓的事情已经屡屡发生，严重制约市场信心和盘面反弹

日储备棉累计挂牌4.7万吨，成交2.88万吨，成交率

苗情长势好于去年。 

持平，预计单产同比略增，总产量约为

，高于去年同期0.5个百分点。病虫

个百分点；虫害较轻的面积有55.0%，

31.7个百分点。进入6月以

来，新疆晴朗天气居多，气温较高，日照充足，总体适宜棉花生长。预计单产小幅提高，总产

两周南疆将面临长时间的

个百分点，较过去四年均值下降24.9

万吨，较过去四年均值减少19.1万吨；累计

万吨。 

等方式来维持资金链。

，部分新疆棉花加工企业无法“赎回”被质押的棉花或无力追加保证金，

信心和盘面反弹。 

万吨，成交率61.28%，成交加
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2022年7月18-22日是2022年中央储备棉轮入第二周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

疆棉3.0万吨，实际成交1.18万吨，成交率

元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价

本周，市场迎来止跌企稳行情，企业恐慌情绪有所降低。另外，新疆部分地区出台新型贷

款政策，部分棉企经营压力有所缓解，加之交储竞拍价格呈下降趋势，企业交储积极明显下滑。

当前，全球通胀及经济衰退给国内外棉纺织行业带来较大冲击，国内棉花消费下降明显，

企业购棉意愿低迷，多数纺企为缓解资金压力被迫停产。无论从宏观政策、下游消费、库存等

多方面来看，企业后市经营仍面临诸多挑战。

表1：国储轮入价量 

数据来源：中国棉花网  

 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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年中央储备棉轮入第二周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

万吨，成交率39.33%。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价

吨，成交最低价15776元/吨。 

本周，市场迎来止跌企稳行情，企业恐慌情绪有所降低。另外，新疆部分地区出台新型贷

款政策，部分棉企经营压力有所缓解，加之交储竞拍价格呈下降趋势，企业交储积极明显下滑。

当前，全球通胀及经济衰退给国内外棉纺织行业带来较大冲击，国内棉花消费下降明显，

企业购棉意愿低迷，多数纺企为缓解资金压力被迫停产。无论从宏观政策、下游消费、库存等

多方面来看，企业后市经营仍面临诸多挑战。 

  新世纪期货 

年中央储备棉轮入第二周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价15978

本周，市场迎来止跌企稳行情，企业恐慌情绪有所降低。另外，新疆部分地区出台新型贷

款政策，部分棉企经营压力有所缓解，加之交储竞拍价格呈下降趋势，企业交储积极明显下滑。 

当前，全球通胀及经济衰退给国内外棉纺织行业带来较大冲击，国内棉花消费下降明显，

企业购棉意愿低迷，多数纺企为缓解资金压力被迫停产。无论从宏观政策、下游消费、库存等
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四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

较前周显著增长，较前四周平均值增长

洪都拉斯和泰国。巴基斯坦、韩国和日本取消部分合同。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为

瓜多尔和洪都拉斯。萨尔瓦多取消部分合同。

美国2021/22年度陆地棉装运量为

运往中国（2.64万吨）、越南、土耳其、巴基斯坦和墨西哥。

图 4： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 国内进口 

截至7月 21日 CotlookA 指数至

折滑准税 21759 元/吨净重，当前国产棉与

5 

2022年7月8-14日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

周显著增长，较前四周平均值增长93%。主要买主是越南、中国（703

洪都拉斯和泰国。巴基斯坦、韩国和日本取消部分合同。 

年度陆地棉净出口签约量为2.57万吨，主要买主是越南、土耳其马来西亚、厄

瓜多尔和洪都拉斯。萨尔瓦多取消部分合同。 

年度陆地棉装运量为7.5万吨，较前周增长6%，较前四周平均值减少

万吨）、越南、土耳其、巴基斯坦和墨西哥。 

指数至129.8美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-6125 元/吨附近。 

年度美国陆地棉净签约量为1.23万吨，

703吨）、印度尼西亚、

万吨，主要买主是越南、土耳其马来西亚、厄

，较前四周平均值减少7%，主要

 

人民币清关裸价格在21665元/吨、
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图 5： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

六、 棉花库存 

截至 6月底，国内棉花工商库存

商业库存：总计 372 万吨，同比增

万吨，同比增 134 万吨，环比-38.54

万吨（6月份新疆棉移库到内地数量

比+1 万吨。很明显，商业库存的

工业库存：国内纺织工业库存

已锁定资源的部分）82 万吨，环比

图 6： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

目前仓单与历年基本持平，旧棉

截至 7月 22 日，一号棉注册仓单

6 

月底，国内棉花工商库存 430 万吨，仍为历史同期最高。 

万吨，同比增 70 万吨，环比-44.1 万吨。其中新疆区域内商业库存

38.54 万吨。内地区域商业库存 57 万吨，同比

月份新疆棉移库到内地数量 30 万吨）。保税区进口棉库存 24 万吨，同比

的增加来自于新疆棉消化缓慢，而这与欧美

工业库存：国内纺织工业库存 58 万吨，环比-1.1 万吨，同比-27 万吨。可支配库存（在途、

万吨，环比-2 万吨，同比-43 万吨。 

 图 7： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

旧棉无法交割到明年合约，因此 9月合约将

日，一号棉注册仓单 14378 张、预报仓单 669 张，合计 15047 张，折

 

其中新疆区域内商业库存 291

万吨，同比-37 万吨，环比-6.52

万吨，同比-27 万吨，环

欧美打压密切相关。 

万吨。可支配库存（在途、

 

 

将承受较大实盘压力。

张，折 63.1974 万吨。
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21/22 注册仓单新疆棉 13923（其中北疆库

图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

纺织服装是典型的非必需品，居民的消费意愿对纺织服装及其上游产品的需求具有显著影

响。二季度倾向于“更多储蓄”

民更倾向储蓄而非消费。国际需求方面较为稳定，出口整体实现同比正增长，对于纺织服装行

业具有一定的支撑。 

纯棉纱现货市场行情尚无大变化，整体气氛仍然较为平淡，订单总体稀少，但也有部分有

刚需的织厂开始逢低采购。纺企当前库存历史新高，减停产现象增多。市场价格混乱，部分纺

企封盘不报价。 

图 9： 国内外棉纱价格 

数据来源：TTEB 新世纪期货 

全棉坯布内销市场疲软，目前常规品种普遍清淡，成

7 

（其中北疆库 6680，南疆库 3897，内地库 3346

纺织服装是典型的非必需品，居民的消费意愿对纺织服装及其上游产品的需求具有显著影

”的居民占 58.3%，这比上季度抬升了 3.6

国际需求方面较为稳定，出口整体实现同比正增长，对于纺织服装行

纯棉纱现货市场行情尚无大变化，整体气氛仍然较为平淡，订单总体稀少，但也有部分有

刚需的织厂开始逢低采购。纺企当前库存历史新高，减停产现象增多。市场价格混乱，部分纺

 图 10： 棉纱库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货 

全棉坯布内销市场疲软，目前常规品种普遍清淡，成交情况稀少，目前多有现货在库且价

3346），地产棉 455 张。 

 

纺织服装是典型的非必需品，居民的消费意愿对纺织服装及其上游产品的需求具有显著影

3.6 个百分点。这显示居

国际需求方面较为稳定，出口整体实现同比正增长，对于纺织服装行

纯棉纱现货市场行情尚无大变化，整体气氛仍然较为平淡，订单总体稀少，但也有部分有

刚需的织厂开始逢低采购。纺企当前库存历史新高，减停产现象增多。市场价格混乱，部分纺

 

 

交情况稀少，目前多有现货在库且价
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格可以商谈；学校床品订单表现尚可，相关厂家反映现在学校床品订单仍可持续，陆续有单可

接。 

图 11： 全棉坯布开机 

数据来源：TTEB 新世纪期货 
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格可以商谈；学校床品订单表现尚可，相关厂家反映现在学校床品订单仍可持续，陆续有单可

 图 12： 全棉坯布库存 
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