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棉花每日观察——收购

核心观点 

品种 

棉花 

 

 

在天气炒作后，需求不振

国内还面临出口产品溯源加剧

低的走势还在延续。 

国际市场供应端紧张情况或不及预期

稀少、中国取消之前签订的合同

国内纺织服装的出口增速在

前产销情况有所回暖，预计

价产生一定支撑。 

新疆籽棉开始上市，零星

信心。截止到 2022 年 9 月

同比减幅 47.77%，轧花厂

轧花厂的谨慎和棉农

未有定论。 

预计长假后随着收购价

节后行情谨慎乐观。 

 

 

图表区 

图 1：国内外棉花期货走势                      

 
资料来源：新世纪期货、WIND                      
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收购价格偏低  打击市场信心

逻辑 

需求不振、地缘危机以及美元走强令内外盘棉花承压。

国内还面临出口产品溯源加剧、棉纺业指标下滑等利空，国内外棉花创新

国际市场供应端紧张情况或不及预期，最新美棉出口周报显示签约量

中国取消之前签订的合同，不过天气扰动因素尚存。 

国内纺织服装的出口增速在 8 月降幅明显，减少了 14.7 个百分点，目

预计 9、10 月的数据将有改善，需求端的回暖对棉

零星收购的价格低于农户心理预期，打击了市场

月 27 日，新疆地区皮棉累计加工总量 0.83 万吨，

轧花厂的谨慎和棉农惜售导致整体进度较慢。 

棉农惜售导致整体新棉收购进度较慢，双方的博弈尚

收购价趋势明朗化，郑棉也将走出方向选择，我们对

                       图 2：国内外棉花现货走势 

WIND                         资料来源：新世纪期货、WIND 
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偏弱运行 
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图 3：郑棉 301-郑棉 305                         

资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

图 5：棉花进口量                              

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 7：ICE 棉花总持仓                           

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

                             图 4：郑棉 301-郑棉 305 季节图

TTEB                         资料来源：新世纪期货、TTEB

                                   图 6：美棉进口量 

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND        

                               图 8：ICE 棉花非商业多头持仓

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND

季节图 
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图 9：美陆地棉出口中国                         

 

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 11：国内棉花商业库存              

资料来源：新世纪期货、WIND                     

 

图 13：棉纱库存及负荷                           

 

                            图 10：美棉出口量 

WIND                      资料来源：新世纪期货、WIND

                          图 12；国内棉花工业库存 

WIND                       资料来源：新世纪期货、WIND

                              图 14：纯棉布库存 
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资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

储备棉轮入成交情况 

日期 计划采购量 成交量 成交率

2022/9/28 6000 120 2.0%

2022/9/27 6000 120 2.0%

2022/9/26 6000 880 15.0%

2022/9/23 6000 0 0.0%

2022/9/22 6000 0 0.0%

汇总/平均 329000 60600 18.4%

 

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

 

现货市场状况 

项目 

3128 级 

137 级 

CF2301 

印度棉 S-6 1-1/8 

巴西 M 1-1/8 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

品种 存放库 品种明细 

 

TTEB                        资料来源：新世纪期货、TTEB

成交率 成交均价（右） 涨跌 最高价 最低价

2.0% 15485 -3 15485 15485

2.0% 15488 -127 15488 15488

15.0% 15615 32 15617 15607

0.0% 15583 13 - 

0.0% 15570 -19 - 

18.4% 15548 - 15530 15527

价格指数 较昨日涨跌 

15290 -10 

34000 -500 

13220 -230 

17800 0 

20000 0 

棉花现货主流品质成交情况表 

 单位 
成交基差 CF01

（自提） 
涨跌 

TTEB 

最低价 新疆库 内地库 

15485 0 120 

15488 0 120 

15607 0 880 

- 0 0 

- 0 0 

15527 0 60600 

短期趋势 

～ 

↘ 

～ 

↘ 

~ 

一口价 涨跌 
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2021/22 内地库 

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

2021/22 新疆库 

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

机采 3129/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/27/

马 B/杂<3.5%

地产棉 山东、河北 
四级皮棉（毛

重） 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

资料来源：新世纪期货、TTEB 
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1.本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更
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不同甚至相反的意见。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断

通告。 

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易

4.本报告版权仅为浙江新世纪期货有限公司所有

刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版
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备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价

请投资者务必独立进行交易决策。我公司不对交易结果做任何保证

过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点

意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断
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_ 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。 

我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也

但文中的观点、结论和建议仅供

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价，投资者据此作出的任何投

我公司不对交易结果做任何保证，不对因本报告的内

及其他研究员可能发表与本策略观点

意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行

或可能为其他公司交易提供服务。 

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

、转载和引用者承担。 
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