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棉花每周观察

行情分析

长假期间，

商品大幅上涨

限。 

郑棉的价格运行预计还将主要围绕籽棉收购价展开。

长假前后，籽棉收购价略有走高，从

每公斤。目前处于收购初期，

统一的价格，这些价格水平并不真正具有代表性，

轧花厂与棉农博弈激烈。国庆期间，新疆公示的轧花企业总量达到

了1030

新疆棉花资源量，不过企业间的竞争度明显低于去年。由于收购价格远

低于棉农预期售价，因而新棉

水平。随着时间推移、大量采摘交售活动开始，棉农在资金、仓储、天

气等方面会承

性的权威价格。

近期新疆疫情也给棉市带来影响：一方面，管控措施升级令物流受

阻，导致内地资源紧俏、现货价格持续上涨，新疆棉内地库一口价报价

相较节前持续走高，基差坚挺，

一口价主流报价在

以跨区域交售籽棉，籽棉流动不便，无法实现货比三家跨区域交售，客

观上增强了轧花厂的话语权，对新棉价格产生拖累。

按照

即能有

大，企业收购积极性比较高。预计新疆籽棉交售活动大规模展开后，籽

棉价格会有一定上浮，以缩小与期货的价差。

综合来看，节后郑棉存在一定的反弹空间。
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棉花每周观察—— 

市场博弈  轧花厂

行情分析： 

长假期间，ICE棉震荡后有所收低，但需要看到

商品大幅上涨、CRB指数价格走高。因此，外盘对郑棉的多空作用料将有

 

郑棉的价格运行预计还将主要围绕籽棉收购价展开。

长假前后，籽棉收购价略有走高，从5元每公斤左右上升至接近

每公斤。目前处于收购初期，市场总体成交还较小，并未形成市场较为

统一的价格，这些价格水平并不真正具有代表性，

轧花厂与棉农博弈激烈。国庆期间，新疆公示的轧花企业总量达到

1030家，和去年公示的数量相当，从加工产能来看，依然是大幅高于

新疆棉花资源量，不过企业间的竞争度明显低于去年。由于收购价格远

低于棉农预期售价，因而新棉交售偏慢，，加工明显大幅落后去年同期

水平。随着时间推移、大量采摘交售活动开始，棉农在资金、仓储、天

气等方面会承担更大压力，交售进度将会显著提升，可以形成更具指导

性的权威价格。 

近期新疆疫情也给棉市带来影响：一方面，管控措施升级令物流受

阻，导致内地资源紧俏、现货价格持续上涨，新疆棉内地库一口价报价

相较节前持续走高，基差坚挺，21/22年度新疆机采棉

一口价主流报价在16100—16450；另一方面，疆内疫情防控使得棉农难

以跨区域交售籽棉，籽棉流动不便，无法实现货比三家跨区域交售，客

观上增强了轧花厂的话语权，对新棉价格产生拖累。

按照5.5元收购价格计算，新棉成本仅有12000

即能有1400元/吨的利润，在市场低迷的当下，这样的利润水平吸引力很

大，企业收购积极性比较高。预计新疆籽棉交售活动大规模展开后，籽

棉价格会有一定上浮，以缩小与期货的价差。 

综合来看，节后郑棉存在一定的反弹空间。

                                                                                   

10|新世纪期货投资咨询部 

轧花厂先获主动 

  

棉震荡后有所收低，但需要看到以原油为首的能源类

因此，外盘对郑棉的多空作用料将有

郑棉的价格运行预计还将主要围绕籽棉收购价展开。 

元每公斤左右上升至接近6元

市场总体成交还较小，并未形成市场较为

统一的价格，这些价格水平并不真正具有代表性，后期仍存较大变数。 

轧花厂与棉农博弈激烈。国庆期间，新疆公示的轧花企业总量达到

家，和去年公示的数量相当，从加工产能来看，依然是大幅高于

新疆棉花资源量，不过企业间的竞争度明显低于去年。由于收购价格远

，加工明显大幅落后去年同期

水平。随着时间推移、大量采摘交售活动开始，棉农在资金、仓储、天

担更大压力，交售进度将会显著提升，可以形成更具指导

近期新疆疫情也给棉市带来影响：一方面，管控措施升级令物流受

阻，导致内地资源紧俏、现货价格持续上涨，新疆棉内地库一口价报价

年度新疆机采棉3128/29B杂3.5内

；另一方面，疆内疫情防控使得棉农难

以跨区域交售籽棉，籽棉流动不便，无法实现货比三家跨区域交售，客

观上增强了轧花厂的话语权，对新棉价格产生拖累。 

12000元/吨左右，参与套保

吨的利润，在市场低迷的当下，这样的利润水平吸引力很

大，企业收购积极性比较高。预计新疆籽棉交售活动大规模展开后，籽

 

综合来看，节后郑棉存在一定的反弹空间。 
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一、 走势回顾 

长假期间，美棉变化不大。

近日国内籽棉收购价略有走高，从

购初期，市场总体成交还较小，并未形成市场较为统一的价格，这些价格水平并不真正具有代

表性，仍存较大变数。 

按照5.5元收购价格计算，新棉成本仅有

润，在市场低迷的当下，这样的利润水平吸引力很大

籽棉价格会有一定上浮。 

综合来看，节后郑棉存在一定的反弹空间。

如果排除掉国内郑棉长假前

显著增加，处于价值洼地的棉价

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： 内外盘棉花持仓 

期货收盘价(活跃合约):棉花
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。 

籽棉收购价略有走高，从5元每公斤左右上升至接近6元每公斤。

市场总体成交还较小，并未形成市场较为统一的价格，这些价格水平并不真正具有代

元收购价格计算，新棉成本仅有12000元/吨左右，参与套保即能有

润，在市场低迷的当下，这样的利润水平吸引力很大。预计新疆籽棉交售活动大规模展开后，

综合来看，节后郑棉存在一定的反弹空间。 

长假前减仓的干扰，可以发现7月以来，国内外棉花

棉价吸引更多资金的关注。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-03-31 22-04-30 22-05-31 22-06-30 22-07-31

 

元每公斤。不过目前处于收

市场总体成交还较小，并未形成市场较为统一的价格，这些价格水平并不真正具有代

吨左右，参与套保即能有1400元/吨的利

。预计新疆籽棉交售活动大规模展开后，

棉花期货的持仓量都在

 数据来源：Wind
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二、 新棉采摘 

2022年8月下旬，国家棉花市场监测系统就棉花长势展开全国

至8月底，各主产棉区天气整体利于棉花成铃、吐絮，预计

增长1.4%，总产量603.2万吨，同比增长

近日国家棉花市场监测系统对

全国新棉采摘进度为16.0%，同比

交售率为31.5%，同比下降37.9个百分点，较过去四年均值下降

另据对60家大中型棉花加工企业的调查，截至

个百分点，较过去四年均值下降

万吨（国家棉花市场监测系统2022

棉30.5万吨，同比减少37.2万吨，较过去四年均值减少

减少11.4万吨，较过去四年均值减少

从数据来看，今年加工明显大幅落后去年同期水平，其中兵团的加工进度落后与地方，主

要受籽棉收购价格影响，地方民企籽棉收购相对灵活。此外，近期疆内各区域疫情防控趋于严

格，棉农难以跨区域交售籽棉，不少都是交售到当地乡镇的轧花厂或团场的轧花厂，籽棉流动

不便，整体对新棉上市形成一定拖累。

 

三、 ICAC10 月报告 

国际棉花咨询委员会（ICAC

三大挑战：产量下降、消费减少和市场动荡

万吨，产量2498.5万吨，消费量

数据来源：wind  新世纪期货 
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月下旬，国家棉花市场监测系统就棉花长势展开全国范围专项调查，

利于棉花成铃、吐絮，预计2022年新棉单产

万吨，同比增长4.0%。 

国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示，截至

，同比下降1.2个百分点，较过去四年均值下降

个百分点，较过去四年均值下降36.5个百分点。

家大中型棉花加工企业的调查，截至10月8日，全国加工率为

降1.9个百分点；新棉销售尚未开始。按照国内棉花预计产量

2022年7月份预测）测算，截至10月8日，全国累计交售籽棉折皮

万吨，较过去四年均值减少93.7万吨；累计加工皮棉

值减少31.5万吨。 

从数据来看，今年加工明显大幅落后去年同期水平，其中兵团的加工进度落后与地方，主

要受籽棉收购价格影响，地方民企籽棉收购相对灵活。此外，近期疆内各区域疫情防控趋于严

格，棉农难以跨区域交售籽棉，不少都是交售到当地乡镇的轧花厂或团场的轧花厂，籽棉流动

不便，整体对新棉上市形成一定拖累。 

ICAC）发布的10月份全球产需预测认为，2022/23

三大挑战：产量下降、消费减少和市场动荡。ICAC预计，2022/23年度全球棉花期初库存为

消费量2529.9万吨，期末库存2005.8万吨。2022/23

期货持仓量:棉花 ICE:2号棉花:总持仓(右轴)

22-03-31 22-04-30 22-05-31 22-06-30 22-07-31 22-08-31

 

范围专项调查，调查显示，截

年新棉单产136.2公斤/亩，同比

据显示，截至2022年10月8日，

个百分点，较过去四年均值下降14.3个百分点；全国

个百分点。 

为30.9%，同比提高0.2

按照国内棉花预计产量606.1

日，全国累计交售籽棉折皮

吨；累计加工皮棉9.4万吨，同比

从数据来看，今年加工明显大幅落后去年同期水平，其中兵团的加工进度落后与地方，主

要受籽棉收购价格影响，地方民企籽棉收购相对灵活。此外，近期疆内各区域疫情防控趋于严

格，棉农难以跨区域交售籽棉，不少都是交售到当地乡镇的轧花厂或团场的轧花厂，籽棉流动

2022/23年度棉花市场面临

年度全球棉花期初库存为2037.3

2022/23年度考特鲁克A指

 数据来源：Wind
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数为99-150美分/磅，中间价为121

观的判断。 

随着洪水的退却，巴基斯坦棉花受损程度逐渐明朗。虽然到目前为止还没有官方数据，但

ICAC目前预计巴基斯坦棉花产量为

产量可能会进一步下调。 

美国棉花生产继续遭遇受到

来的强降雨深入内陆，此次不适宜的降雨将使部分新棉的质量下降

表1：ICAC10月产销报告 
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121美分/磅。相对目前处在80美分/磅的价格

随着洪水的退却，巴基斯坦棉花受损程度逐渐明朗。虽然到目前为止还没有官方数据，但

目前预计巴基斯坦棉花产量为100万吨，同比减少21%，而且随着棉花受损情况的完全明了，

受到灾害影响，继前几个月的极度干旱之后，上周飓风

此次不适宜的降雨将使部分新棉的质量下降。 

 

价格而言，这是一个乐

随着洪水的退却，巴基斯坦棉花受损程度逐渐明朗。虽然到目前为止还没有官方数据，但

，而且随着棉花受损情况的完全明了，

，继前几个月的极度干旱之后，上周飓风“伊恩”带
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数据来源：中国棉花网 
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四、 储备棉轮入 

自7月13日至10月9日，总计划轮入量为

10月9日储备棉轮入实际成交

价涨9元/吨。 

表2：储备棉轮入 

储备棉轮入成交情况 

日期 计划采购量 成交量 

2022/10/9 6000 0 

2022/10/8 6000 0 

2022/9/30 6000 520 

2022/9/29 6000 0 

2022/9/28 6000 120 

汇总/平均 353000 61120 

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

10 月 10 日储备棉轮入竞买最高限价为

吨，均为内地库。 

图 3： 储备棉成交量价 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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，总计划轮入量为35.3万吨，总成交量为6.112万吨，总成交率为

日储备棉轮入实际成交0吨，成交率0%。成交均价15481元/吨，较前一交易日成交均

成交率 成交均价（右） 涨跌 最高价 最低价

0.0% 15475 -6 - -

0.0% 15481 9 - -

9.0% 15472 -17 15472 15472

0.0% 15489 4 - -

2.0% 15485 -3 15485 15485

17.3% 15480 - 15479 15479

日储备棉轮入竞买最高限价为 15490 元/吨，较前一日上涨

 

万吨，总成交率为17.3%。 

吨，较前一交易日成交均

最低价 新疆库 内地库 

- 0 0 

- 0 0 

15472 0 520 

- 0 0 

15485 0 120 

15479 0 61120 

吨，较前一日上涨 15 元/吨，挂牌 6000
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五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

万吨，新增签约主要来自巴基斯坦、土耳其、孟加拉国、中国台湾地区和韩国。萨尔瓦多、印

度尼西亚和越南取消部分合同。

美国 2023/24 年度陆地棉净出口签约量为

拉、洪都拉斯和孟加拉国。泰国取消部分合同。

美国 2022/23 年度陆地棉装运量为

基斯坦、孟加拉国和墨西哥。 

图 4： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

根据美国农业部的统计，截至

同比增 42.9%，占年陆地棉产量预估值

皮马棉检验量暂未更新。周度可交割比例在

分点。 

 

六、 国内进口 

截至9月29日CotlookA 指数至

准税18996元/吨净重，当前国产棉与

陆地棉:本周出口:当周值
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2022 年 9 月 23-29 日，2022/23 年度美国陆地棉净签约量为

万吨，新增签约主要来自巴基斯坦、土耳其、孟加拉国、中国台湾地区和韩国。萨尔瓦多、印

度尼西亚和越南取消部分合同。 

年度陆地棉净出口签约量为 1.1 万吨，新增签约主要来自巴基斯坦、危地马

拉、洪都拉斯和孟加拉国。泰国取消部分合同。 

年度陆地棉装运量为 4.75 万吨，主要运往中国（1.78

 

根据美国农业部的统计，截至 2022 年 10 月 6 日当周，美陆地棉合计检验量

，占年陆地棉产量预估值的 9.2%（2022/23 年度陆地棉产量预估值为

周度可交割比例在 70.1%，季度可交割比例在 79.7%

指数至107.1美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与1%价差至-3875元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-03-31 22-04-30 22-05-31 22-06-30 22-07-31 22-08-31

 

年度美国陆地棉净签约量为 2.75

万吨，新增签约主要来自巴基斯坦、土耳其、孟加拉国、中国台湾地区和韩国。萨尔瓦多、印

万吨，新增签约主要来自巴基斯坦、危地马

1.78 万吨）、土耳其、巴

 

日当周，美陆地棉合计检验量 27.69 万吨，

年度陆地棉产量预估值为 291 万吨）；

79.7%，同比低 8.4 个百

人民币清关裸价格在18875元/吨、折滑
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图 5： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

七、 棉花库存 

近期商业库存下降较为明显

图 6： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 9 月 30 日，一号棉注册仓单

21/22 注册仓单新疆棉 8027（其中北疆库
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明显，已接近往年水准，工业库存在低位保持

 图 7： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 8140 张、预报仓单 0 张，合计 8140

（其中北疆库 4294，南疆库 1680，内地库 2053

 

 

保持稳定。 

 

 

8140 张，折 34.2 万吨。

2053），地产棉 113 张。 
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图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

当前下游市场维持弱势格局，一方面新增订单持续减少，另一方面原料价格重心下移，纺

企谨慎采货。近日纯棉纱市场基本延续国庆期间行情，交投整体平淡，纺企订单采购，走货不

足。内地纺企大部分恢复开工，新疆纺企受疫情影响，减停产普遍，开机率出现明显下滑，纺

企库存小幅累积。内地棉花资源偏紧，棉花价格预计

图 9： 国内外棉纱价格 

数据来源：TTEB 新世纪期货 

织布端同样处于弱势格局，

厂以小单、散单为主，大订单难寻

维持时间短；春夏季订单询价少，实际订单落实仍需等待。从织厂采购上来看，由于

后续订单衔接压力及织厂库存原因，织厂多按单采购，随用随买，备货积极性不高。
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当前下游市场维持弱势格局，一方面新增订单持续减少，另一方面原料价格重心下移，纺

纯棉纱市场基本延续国庆期间行情，交投整体平淡，纺企订单采购，走货不

足。内地纺企大部分恢复开工，新疆纺企受疫情影响，减停产普遍，开机率出现明显下滑，纺

企库存小幅累积。内地棉花资源偏紧，棉花价格预计对棉纱有一定支撑。

 图 10： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货 

织布端同样处于弱势格局，国庆节放假织厂，但复工后织厂普遍反映节后产销难恢复

，大订单难寻，实际成交顺价走货为主。在机生产订单以冬季订单为主，

维持时间短；春夏季订单询价少，实际订单落实仍需等待。从织厂采购上来看，由于

后续订单衔接压力及织厂库存原因，织厂多按单采购，随用随买，备货积极性不高。

 

 

当前下游市场维持弱势格局，一方面新增订单持续减少，另一方面原料价格重心下移，纺

纯棉纱市场基本延续国庆期间行情，交投整体平淡，纺企订单采购，走货不

足。内地纺企大部分恢复开工，新疆纺企受疫情影响，减停产普遍，开机率出现明显下滑，纺

。 

 

 

国庆节放假织厂，但复工后织厂普遍反映节后产销难恢复。织

。在机生产订单以冬季订单为主，

维持时间短；春夏季订单询价少，实际订单落实仍需等待。从织厂采购上来看，由于销售不佳，

后续订单衔接压力及织厂库存原因，织厂多按单采购，随用随买，备货积极性不高。 
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图 11： 坯布库存 

数据来源：TTEB 新世纪期货 
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 图 12： 坯布开机率 
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