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宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 
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终端需求较差，钢价弱势调整 
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复产预期支撑，铁矿短期偏多 
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复产减产间徘徊，铁矿上方空间有
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钢厂复产预期，铁矿显著反弹 
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需求持续性欠佳，钢价弱势下行 
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需求边际改善，钢价下方有支撑 
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黑色金属组 行情回顾： 

自国庆节后，铁矿石陷入了“跌跌不休”的艰难境地，即使是在基本面

的支撑下，铁矿石仍旧没有止跌，铁矿价格跌破前期 90美金强支撑关口一

度回落到 79.5 美金。由于价格跌幅较大，最近人心思涨，反弹幅度也较

大，截至 11月 3 日，普氏铁矿石价格指数 83.75美元/吨。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，2022年上半年全球铁矿石发运量低于去年。6月份是传

统的海外年度冲量的时间点，7月份开始发运量有所上升，而 8、9月发运

量又重回下降状态，10月份虽然有所增加，但仍处于近年来较低水平。近

期海外矿山发运量持续回落，预计四季度将有所回升，以冲击全年发运目

标，港口库存未来出现累库的概率较大。供应 8月出问题，国外需求太差，

所以没有体现出来，废钢铁水价差回的快。 

10 月 24 日-10 月 30 日，全球铁矿石发运总量 3226.1 万吨，环比增

加 325.1 万吨。Mysteel 澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2667.5 万吨，环比

增加 155.9万吨。澳洲发运量 1793.1万吨，环比减少 24.2万吨，其中澳

洲发往中国的量 1629.6万吨，环比增加 49.9 万吨。巴西发运量 874.3 万

吨，环比增加 180.1万吨，预计四季度将有所回升。 

2)需求方面，247 家钢厂高炉开工率 78.77%，环比下降 2.71%，同比

增长 7.88%；高炉炼铁产能利用率 86.31%，环比下降 1.32%，同比增长

9.88%；钢厂盈利率 9.96%，环比下降 17.75%，同比下降 61.90%。10月铁

水产量仍处于高位，行情的下跌主要源于对未来需求走弱预期。 

3)库存方面，矿石中期基本面走弱的逻辑并未改变，港口仍在累库。

上周，全国 45个港口进口铁矿库存为 13193.46 万吨，环比增加 249.24万

吨。全国 47个港口进口铁矿石库存总量 13915.46万吨，环比增加 238.24

万吨。钢厂方面，64 家钢厂进口烧结粉矿库存 1121.57 万吨，环比回落

29.55 万吨，总体来说，钢厂仍按需采购为主。钢厂在利润低下，压力未

缓解之前，整体会沿用低库存生产策略，主动补库意愿不强。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：近期海外矿山发运量持续回落，预计四季度将有所回升，以冲

击全年发运目标。钢厂利润再度压缩，生产积极性下降，日均铁水产量减

幅预计将进一步扩大，废钢下调继续压减铁水价格。港口库存将继续维持

小幅累库态势，多数钢厂年底例行检修减产，维持原料低库存运行，叠加

终端需求不及预期，预计年末冬储对需求的提振作用有限，间接负反馈到

原料端。由于价格跌幅较大，操作上建议空单止盈观望，反弹抛空为主。 

三、风险因素： 

需求好于预期，港口持续去库，秋冬季限产政策宽松等。 
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图表区 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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