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              2022-11-07|新世纪期货 

 

一、行情回顾： 

出口增长和技术性买盘推动的作用下，美棉

弹、连续飙升的走势。郑棉跟涨，但幅度较为收敛

费水平使得国内棉价上涨要面对额外压力。 

目前，代表国内皮棉现货的 3128 棉花价格指数与代表新棉价格的郑

棉期价脱节，3128 级棉花价格指数与郑棉主力

元/吨，这是棉花期货上市以来很少出现的情况

两者回归压力越来越大。 

纱厂和布厂开工负荷均处于近年同期最低位

期最高。棉纺 PMI 数据显示，9月份，棉纺织行业采购经

环比上升 2.65，同比上升 4.89。今年以来，仅

同期，其余月份均为近三年同期最低。 

近期棉市呈现外强内弱的格局，度过产销旺季后

临更大考验，此外籽棉价格较前期略有走弱，这些

除了疫情影响，籽棉买卖双方价格博弈进一步拖累收购进度

2021 年加工企业普遍亏损，今年收购谨慎，其次

价格预期较高，导致目前收购量还是偏少，2022

迟至 11 月底。 

现货价、收储价及轧花厂加工利润都较高，

随着郑棉走高，棉纱期货也出现反弹。但是

业接单明显下滑，中小型服装出口企业接单减少近半

棉纱交投氛围不及上周，棉纱现货价格指数不升反降

元/吨。 

 

二、结论及操作建议： 

强劲的外盘和相对低迷的下游消费使得棉花

阶段，总体可以继续看高一线。外贸形势严峻，

可观察双十一的表现。 

能否出现更大的涨幅将主要取决于籽棉收购价

及管理层是否有利好政策的推出。 

 

三、风险因素： 

疫情和全球经济下滑仍对消费和信心构成最大

 

美棉一周以来演绎了触底反

但幅度较为收敛，下游低开工率、低消

棉花价格指数与代表新棉价格的郑

级棉花价格指数与郑棉主力 2301 合约的基差已达 3000

这是棉花期货上市以来很少出现的情况，随着新棉上市量的增加，

纱厂和布厂开工负荷均处于近年同期最低位，但产成品库存却处于同

棉纺织行业采购经理人指数为 46.1，

仅 9 月份棉纺 PMI 高于往年

度过产销旺季后，国内下游消费将面

这些因素抑制了郑棉涨幅。 

籽棉买卖双方价格博弈进一步拖累收购进度，首先是

其次棉农种植成本增加，交售

2022 年新棉收购完成时间或推

，给郑棉带来一定支撑。 

但是近期部分大型服装出口企

中小型服装出口企业接单减少近半。产业链的低迷使得

不升反降，较上周下调 200-300

棉花和棉纱处于被动跟涨的

，大概率还会萎缩，内贸则

收购价是否恢复攀升形态，以

最大的不确定性因素。 
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一、 新棉加工生产 

据国家棉花市场监测系统对14省区

采摘进度为85.4，同比提高2.6个百分点

全国交售率为65.5%，同比下降15.6个百分

68.2%。 

另据对60家大中型棉花加工企业的调查

分点，较过去四年均值下 降15.3个百分点

个百分点，较过去四年均值下降4.9个百分点

按照国内棉花预计产量603.3万吨

全国累计交售籽棉折皮棉337.4万吨，

售322.7万吨；累计加工皮棉105.7万吨

加工100.8万吨；累计销售皮棉8.8万吨

 

二、 储备棉轮入 

7月13日以来，中国储备棉管理有限公司计划挂

中央储备棉轮入竞买成交均价15900元

2022年10月31-11月4日是2022年中央储备棉轮入第十六周

30000吨，实际成交5320吨，成交率17.73%

高价15764元/吨，成交最低价15366元

图 1： 储备棉成交量价 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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省区46县市900户农户调查数据显示，截至2022

个百分点，较过去四年均值下降0.1个百分点，其中新疆

个百分点，较过去四年均值下降18.1个百分点

家大中型棉花加工企业的调查，截至11月3日，全国加工率2为31.3%

个百分点，其中新疆加工31.2%；全国销售率

个百分点。 

万吨（国家棉花市场监测系统2022年9月份预测

，同比减少43.9万吨，较过去四年均值减少

万吨，同比减少81.5万吨，较过去四年均值减少

万吨，同比减少1.9万吨，较过去四年均值减少

中国储备棉管理有限公司计划挂牌采购473000吨，累计实际成交

元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价

年中央储备棉轮入第十六周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购

17.73%。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价

元/吨。 

2022年11月3日，全国新棉

其中新疆采摘进度为85.6%；

个百分点，其中新疆交售率为

31.3%，同比下降17.8个百

全国销售率3为2.6%，同 比下降0.2

月份预测）测算，截至11月3日，

较过去四年均值减少88.5万吨，其中新疆交

较过去四年均值减少92.5万吨，其中新疆

四年均值减少24.2万吨。 

累计实际成交85920吨，成交率18%。

成交最低价15366元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国储备棉管理有限公司挂牌采购

中央储备棉轮入竞买成交均价15518元/吨，成交最
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表 1：储备棉轮入 

日期 计划采购量 成交量 

2022/11/4 6000 0 

2022/11/3 6000 800 

2022/11/2 6000 1920 

2022/11/1 6000 880 

2022/10/31 6000 1720 

汇总/平均 473000 85920 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022年10

约主要来自中国（2.77万吨）、巴基斯坦

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为

美国2022/23年度陆地棉装运量为

坦和土耳其。 

图 2： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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成交率 成交均价（右） 涨跌 最高价 

0.0% 15409 43 - 

13.0% 15366 -26 15366 

32.0% 15392 -62 15392 

15.0% 15454 -309 15454 

29.0% 15763 -12 15764 

18.2% 15477 - 15494 

10月21-27日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为

巴基斯坦、土耳其、孟加拉国和尼加拉瓜。印度尼西亚取消部分合同

年度陆地棉净出口签约量为2540吨，新增签约主要来自印度尼西亚和日本

年度陆地棉装运量为2.7万吨，主要运往中国（9843吨）、孟加拉国

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

22-03-31 22-04-30 22-05-31 22-06-30 22-07-31 22-08-31

最低价 新疆库 内地库 

- 0 0 

15366 0 800 

15392 0 1920 

15454 0 880 

15754 0 1720 

15492 0 85920 

年度美国陆地棉净签约量为4.35万吨，新增签

印度尼西亚取消部分合同。 

新增签约主要来自印度尼西亚和日本。 

孟加拉国、墨西哥、巴基斯

 数据来源：Wind
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四、 国内进口 

截至11月3日CotlookA 指数至96.2

元/吨净重，当前国产棉与1%价差至-

图 3： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

五、 棉花库存 

据国家棉花市场监测系统对全国

月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为

比减少9.4天，比近五年（即2016-2021

推算全国棉花工业库存约56.7万吨

28.8%。商业库存近期也出现大幅下降

图 4： 棉花商业库存 

数据来源：Wind 新世纪期货 
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96.2美分/磅，折1%人民币清关裸价格在17389

-2959元/吨附近。 

据国家棉花市场监测系统对全国44个省市及自治区、69家纺织企业的抽样调查显示

被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为26.9天（含到港进口棉数量

2021年，扣除2020年，下同）同期平均水平减少

万吨，环比减少11.4%，同比减少30.8%，比近五年同期平均水平减少

商业库存近期也出现大幅下降。 

 图 5： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：Wind 新世纪期货 

17389元/吨、折滑准税17525

 

家纺织企业的抽样调查显示，截至2022年10

含到港进口棉数量），环比减少3.5天，同

同期平均水平减少9.6天。 

比近五年同期平均水平减少
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截至11月4日，一号棉注册仓单5331

仓单新疆棉5307（其中北疆库2774，

张，新疆棉0张(其中北疆库0,南疆库
图 6： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

在淡季背景下，纯棉纱现货市场变化不大

显，纺企开机保持相对低位。纯棉纱价格近期震荡走低为主

市行情的不确定依旧较强，看空的仍占多数

纯棉布行情持续平淡。高支高密坯布走货持续疲弱

较10月大幅减少。目前织厂多是出货心态主导

织厂订单并不充足，以老客户返单或翻单为主

阻，织厂库存上升。 

5 

5331张、预报仓单43张，合计5374张，折

，南疆库1105，内地库1428），地产棉24张

南疆库0)。 

纯棉纱现货市场变化不大，延续平淡气氛。各地疫情多发

纯棉纱价格近期震荡走低为主，订单稀少，多实单议价为主

看空的仍占多数，预计短期纯棉纱价格稳中有跌。

高支高密坯布走货持续疲弱，品种以中低支气流纺纱布相对好走

目前织厂多是出货心态主导，报价弱势，实单维持一单一议

以老客户返单或翻单为主，零星新单接入，但体量较少。

折22.5708万吨。21/22注册

张。22/23注册仓单地产棉0

 

各地疫情多发，反复，物流受阻仍然明

多实单议价为主。市场对于后

。 

中低支气流纺纱布相对好走，但出货量

实单维持一单一议，实际成交量不及预期。

。同时疫情封控导致运输受
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图 7： 棉纱库存与负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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 图 8： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货
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